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W posiedzeniu Komitetu Stabilno$ci Finansowej dotyczacym nadzoru makroostroznosciowego (KSF-M), ktére odbyto sie
21 wrzesnia 2018 r., uczestniczyli:

Pawet Szatamacha, Cztonek Zarzgdu Narodowego Banku Polskiego — jako Przewodniczacy Komitetu,
Piotr Nowak, Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finansow,

Marek Chrzanowski, Przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego,

Zdzistaw Sokal, Prezes Zarzagdu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Komitet, wykonujgc obowigzki ustawowe, podjat uchwate ws. rekomendac;ji skierowanej do Ministra Finanséw
dotyczgcej utrzymania wskaznika bufora antycyklicznego na poziomie 0%, a takze zdecydowat o przekazaniu
Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) informacji o jego aktualnej wysokosci oraz wskaznikach
bedacych podstawg wyznaczenia tego bufora. Przedstawiciel Ministra Finanséw zgodzit sie z rekomendacja i
poinformowat o braku potrzeby podejmowania dziatan legislacyjnych w tym zakresie.

Cztonkowie Komitetu przedyskutowali zrodta ryzyka w polskim systemie finansowym. Zgodnie stwierdzono, ze ogdlna
biezgca ocena ryzyka nie ulegta zmianie w poréwnaniu do sytuacji w Il kwartale 2018 r. Najbardziej istotne zrodto ryzyka
stanowi w dalszym ciggu niepewnos$c¢ zwigzana z portfelem walutowych kredytéw mieszkaniowych, cho¢ odnotowano
spadek natezenia tego ryzyka.

Komitet zwrdcit uwage na potrzebe zwiekszenia przejrzystosci obrotu instrumentami finansowymi i z zadowoleniem
przyjat kierunek podjetych w tym zakresie dziatan legislacyjnych.

Przedmiotem dyskusiji byt rowniez temat zjawisk geopolitycznych i zewnetrznych zrédet ryzyka oraz ich wptywu na
stabilnos$¢ polskiego systemu finansowego.

Komitet zapoznat sie z podsumowaniem analiz dotyczgcych obecnych tendencji na krajowym rynku nieruchomosci
mieszkaniowych. Podtrzymat dotychczasowg ocene, ze rynek jest w fazie wysokiej aktywnosci. Aktywnos$¢ ta nie
generowata dotgd nadmiernych napiec¢, jednak wzrostowi popytu towarzyszyly wzrosty cen mieszkan zwigzane w czesci
ze zwiekszeniem kosztow produkcji. Popyt mieszkaniowy ksztattowany jest przede wszystkim przez nabywcow
mieszkan zaspokajajgcych wtasne potrzeby, niemniej istotna jest takze skala zakupéw w celach inwestycyjnych. Komitet
bedzie nadal Scisle monitorowat rynek nieruchomosci mieszkaniowych z punktu widzenia zrédet ryzyka systemowego.
Uznat, ze wskazane jest, by banki zachowaty ostroznos$¢ przy ocenie zdolnosci kredytowej klientdéw wnioskujgcych o
kredyt mieszkaniowy, w szczegolnosci w celach inwestycyjnych.

Cztonkowie KSF oméwili takze doswiadczenia krajow europejskich wykorzystywania instrumentéw
makroostroznosciowych ograniczajacych ryzyko zwigzane z finansowaniem nieruchomosci mieszkaniowych przez
banki.

Zgodnie z obowigzkami wynikajgcymi z cztonkostwa w UE, Komitet odnidst si¢ do Zalecenia ERRS/2018/5 dotyczacego
odwzajemnienia belgijskiego srodka makroostroznosciowego zastosowanego do ekspozycji na rynku nieruchomosci.
Kierujgc sie wskazaniami Zalecenia oceniono, ze zachodzg przestanki uzasadniajgce brak potrzeby odwzajemniania
tego instrumentu.

Kolejne posiedzenie Komitetu dotyczgce nadzoru makroostroznosciowego zaplanowano na grudzien 2018 r.



