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SYTUACJA SPOLECZNO-GOSPODARCZA KRAJU

Produkcja sprzedana przemystu

W IV kwartale 2001 r. produkcja sprzedana przemystu'
uksztaftowata si¢ na poziomie o 2,3% nizszym niz
przed rokiem. Na spadek ten zfozyto sie zmniejszenie pro-
dukcji w sekcji gornictwa i kopalnictwa o 3,1% oraz
w sekgji przetwodrstwa przemystowego o 3,6%. Wzrost
produkgji w sekgji wytwarzania i zaopatrywania w ener-
gie elektryczng, gaz i wode o 10,3% ograniczyt tempo
spadku produkcji sprzedanej przemystu ogétem.

Jedynie w pazdzierniku miesieczny wskaznik tempa
wzrostu produkcji ogétem, w stosunku do analogicznego
okresu 2000 r., wykazywat wartos¢ dodatnig: 1,6%. W mie-
sigcu tym wzrost produkgji zarejestrowano w sekcjach prze-
tworstwa przemystowego oraz wytwarzania i zaopatrywa-
nia w energie elektryczng, gaz i wode, natomiast spadek
odnotowano w sekdji gérictwa i kopalnictwa. W listopa-
dzie i w grudniu produkcja sprzedana przemystu ogéfem

T W przedsigbiorstwach o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb.

byfa nizsza niz przed rokiem odpowiednio o0 0,6% i 4,8%.
Ujemne wskazniki wzrostu produkgji ogétem ksztattowane
byty w tych miesigcach przez spadek produkji w sekcjach:
gomictwo i kopalnictwo oraz przetwoérstwo przemystowe.
Ograniczajaco na spadek produkgji w tych miesigcach wpty-
nat wzrost odnotowany w sekcji wytwarzania i zaopatry-
wania w energie elektryczng, gaz i wode.

W okresie styczefi—grudzien 2001 r. produkgja sprzedana
przemystu ogdéfem byta o 0,2% nizsza niz w 2000 r.
Po wzroscie produkcji w | kwartale 2001 r., kolejne kwarta-
ty charakteryzowaty sie jej spadkiem. Spadek produkgji od-
notowano w sekcji gérnictwa i kopalnictwa (o 4,9%) oraz
w sekdji przetworstwa przemystowego (o 0,6%), wzrost na-
tomiast zarejestrowano w sekcji wytwarzania i zaopatry-
wania w energie elektryczna, gaz i wode (o 6,6%).

W strukturze produkgji sprzedanej ogétem w 2001 r,
w poréwnaniu z rokiem poprzednim, zmniejszyt sie udziat
przetworstwa przemystowego (z 83,9 do 82,2%), wzrést
natomiast udziat wytwarzania i zaopatrywania w energie
elektryczna, gaz i wode (z 10,5 do 12,2%). Udziat sekgji
gornictwa i kopalnictwa pozostat bez zmian (5,6%).

Wykres A Produkcja sprzedana przemystu (analogiczny okres poprzedniego roku = 100)
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Podobnie jak w 2000 r., réwniez w 2001 r. gtéwnymi
barierami ograniczajgcymi wzrost biezacej dziatalnosci
produkcyjnej byty: niski popyt krajowy i zagraniczny oraz
konkurencyjny import. Istotne znaczenie miaty réwniez
wysokie obcigzenia budzetowe oraz niekorzystne, w oce-
nie przedsiebiorstw, warunki kredytowe.

Poziom cen

Ceny produkcji sprzedanej przemystu w grudniu
2001 r. byty 0 0,4% nizsze od cen w grudniu 2000 . (w ana-
logicznym miesigcu poprzedniego roku wskaznik ten byt do-
datni i wynosit 5,6%). W okresie od stycznia do grudnia
2001 r. wzrost cen odnotowano w sekcjach: wytwarzanie
i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz i wode (10,8%
wobec 10,0% przed rokiem) oraz gémictwo i kopalnictwo
(2,9% wobec 9,5% przed rokiem). Natomiast w sekgji prze-
tworstwa przemysfowego ceny zmniejszyly sie w stosunku
do grudnia 2000 r. 0 2,6%. W analogicznym okresie poprzed-
niego roku w sekgji tej odnotowano wzrost cen o 4,7%.

Obserwowana od sierpnia 2000 r. malejgca dynamika
wzrostu cen produkcji sprzedanej przemystu w skali dwu-

nastomiesiecznej zostata nieco przyhamowana w sierp-
niu 2001 r. i ponownie obnizyta sie we wrzesniu,
a od pazdziernika do konca roku cechowata sie ujemny-
mi wskaznikami. W grudniu najwyzsza dynamike cen za-
notowano w sekcji wytwarzania i zaopatrywania w ener-
gie elektryczng, gaz i wode (10,8%), natomiast ujemna
dynamike cen (-2,6%) zarejestrowano w przetworstwie
przemystowym.

Ceny produkcji budowlano-montazowej w okresie
od stycznia do grudnia 2001 r. wzrosty o 2,3% (wobec
6,9% przed rokiem). Podobnie jak w poprzednich trzech
kwartatach, réwniez w IV kwartale dwunastomiesieczne
tempo wzrostu cen miato charakter malejacy i wynosito:
w pazdzierniku 2,8%, a w listopadzie i grudniu 2,3%.

W grudniu 2001 r. ceny towaréw i ustug konsump-
cyjnych byly o 3,6% wyzsze od cen w grudniu 2000 r.
(wobec 8,5% przed rokiem). Wolniej niz w analogicznym
okresie 2000 r. rosty m.in. ceny Zywnosci i napojow bez-
alkoholowych (1,6% wobec 8,5%), odziezy i obuwia
(0,2% wobec 4,0%), uzytkowania mieszkan, nosnikéw
energii (8,6% wobec 11,8%) oraz ochrony zdrowia (5,9%
wobec 9,2%). Obnizyty sie ceny transportu.

Wykres B Wskazniki cen produkcji sprzedanej przemystu
(analogiczny okres poprzedniego roku = 100)
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Wykres C Wskazniki cen wybranych grup towardéw i ustug konsumpcyjnych
(analogiczny okres poprzedniego roku = 100)
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Obserwowany od sierpnia 2000 r. systematyczny spa-
dek dwunastomiesiecznego tempa wzrostu cen towaréw
i ustug konsumpcyjnych ulegt zahamowaniu w kwietniu
i maju 2001 r. Ponowny spadek tempa wzrostu cen
w skali dwunastu miesiecy, zarejestrowany od czerwca,
utrzymat sie do konca 2001 r. W kolejnych miesigcach
IV kwartatu 2001 r. notowano dalsze obnizenie tempa
wzrostu cen: w pazdzierniku wynosito ono 4,0%, a w li-
stopadzie i w grudniu 3,6%.

Podobnie jak w poprzednim okresie, w kierunku
spadku dwunastomiesiecznej dynamiki cen w IV kwar-
tale 2001 r. oddziatywato przede wszystkim niskie
tempo wzrostu cen zywnosci i napojow bezalkoholo-
wych oraz spadek cen paliw. Stosunkowo wysokim
tempem wzrostu charakteryzowaty sie natomiast ceny
zwigzane z uzytkowaniem mieszkan, ochrong zdrowia
i edukacja.

W IV kwartale 2001 r. miesieczne tempo wzrostu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych wynosito: w pazdzier-
niku 0,4%, w listopadzie 0,1%, a w grudniu 0,2%.

Vil IX X X Xl

Uzytkowanie mieszkania i nosniki energii
tacznos¢
Napoje alkoholowe i wyroby tytoniowe

Opieka zdrowotna

Rynek pracy

Obserwowany od marca 2001 r. systematyczny spadek
liczby pracujacych i przecietnego zatrudnienia w sektorze
przedsigbiorstw? miat miejsce réwniez w IV kwartale
2001 r. Na koniec grudnia 2001 r. liczba pracujacych w tym
sektorze obnizyta sie w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku o 4,6% i wyniosta 5.094 tys. os6b.

Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw
w okresie styczefi—grudzien 2001 r. wyniosto 5.138 tys.
0s6b i byto 0 3,3% nizsze niz przed rokiem. Najwiekszy
spadek zatrudnienia odnotowano w sekcji goérnictwa
i kopalnictwa (7,2%) oraz w budownictwie (8,0%).
Na koniec grudnia 2001 r. przecigtne zatrudnienie w sek-
torze przedsiebiorstw obnizyto sie do poziomu 4.952 tys.
0s0b i byto 0 4,7% nizsze niz przed rokiem.

Liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach
pracy w grudniu 2001 r. wyniosta 3.115,1 tys. oséb i by-

2 Patrz: przypis 1.



SYTUACJA SPOLECZNO-GOSPODARCZA KRAJU

Wykres D Liczba bezrobotnych i stopa bezrobocia
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ta 0 15,3% wyzsza niz w tym samym okresie 2000 r. Naj-
wyzszy wzrost liczby bezrobotnych odnotowano w od-
niesieniu do bezrobotnych zwolnionych z przyczyn doty-
czacych zaktadéw pracy (30,8%) oraz bezrobotnych bez
prawa do zasitku (15,6%).

W omawianym okresie stopa bezrobocia systematycz-
nie rosta: od 16,4% w pazdzierniku do 17,4% w grudniu.

W IV kwartale 2001 r. urzedy pracy wykazaty 692,3 tys.
bezrobotnych nowo zarejestrowanych. W tym samym
okresie z ewidencji urzedéw pracy wyrejestrowano 497,6
tys. 0s6b, w tym 224,7 tys. w zwigzku z podjeciem pracy.

Na koniec grudnia 2001 . liczba ofert pracy, pozosta-
jacych w dyspozycji urzedéw pracy, wynosita 5,3 tys.
i byta 0 7,0% nizsza niz przed rokiem.

Wynagrodzenia i Swiadczenia spofeczne

W poréwnaniu z analogicznym okresem 2000 r.,
w IV kwartale 2001 r. odnotowano wzrost poziomu prze-
cietnych miesiecznych wynagrodzen realnych brutto w sek-
torze przedsiebiorstw, wzrosta réwniez sita nabywcza prze-

v v x x|
2000 2001

v v X X

Stopa bezrobocia (prawa 03)

cietnych emerytur i rent, zaréwno z pozarolniczego systemu
ubezpieczen spotecznych, jak i rolnikéw indywidualnych.

Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sekto-
rze przedsiebiorstw w IV kwartale 2001 r. uksztattowato
sie na poziomie 2.344,64 zt, o 6,2% wyzszym niz
w Il kwartale 2001 .

W grudniu przecietna miesieczna pfaca brutto w sek-
torze przedsiebiorstw wyniosta 2.474,11 zt i byta 0 7,5%
wyzsza niz w listopadzie i 0 5,3% wyzsza niz w tym sa-
mym miesigcu 2000 r. Przecietne miesieczne wynagro-
dzenie brutto bez wyptat z zysku w sektorze przedsie-
biorstw wzrosto w omawianym okresie z 2.249,36 zt
w pazdzierniku do 2.471,12 zt w grudniu. Poziom osia-
gniety w grudniu byt o 7,4% wyzszy niz w listopadzie
i 0 5,4% wyzszy niz w analogicznym okresie 2000 r.

Sita nabywcza przecietnego miesiecznego wynagro-
dzenia brutto w sektorze przedsigbiorstw w IV kwartale
2001 r. byta 0 3,2% wyzsza niz przed rokiem (w analo-
gicznym okresie ubiegtego roku zarejestrowano spadek
0 0,9%) i o 5,6% wyzsza niz w Il kwartale 2001 r.
W grudniu przecietne miesieczne wynagrodzenie realne
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brutto byto o 1,7% wyzsze niz przed rokiem i 0 7,3%
wyzsze niz w listopadzie.

Mimo ze w omawianym okresie przecietna liczba eme-
rytéw i rencistéw nieznacznie wzrosta i w grudniu wynio-
sfa 9.280 tys. oséb, to na koniec roku byta ona o 1,0%
mniejsza niz w tym samym miesigcu 2000 r. W ostatnim
miesigcu IV kwartatu 2001 r. emerytury i renty z pozarol-
niczego systemu ubezpieczen spotecznych pobierato
0 0,6% mniej 0séb niz w analogicznym okresie poprzed-
niego roku, a z systemu rolniczego — 0 2,5% mniej.

Przecietna miesieczna emerytura i renta z pozarolni-
czego systemu ubezpieczen spotecznych brutto uksztatto-
wata sie w omawianym okresie na poziomie 1.026,01 zt
i byta 0 14,5% wyzsza niz w analogicznym kwartale
2000r. W grudniu 2001 r. $wiadczenia te wyniosty
1.024,32 zt i byty 0 14,6% wyzsze niz przed rokiem, ale
0 0,1% nizsze niz w listopadzie.

Przecietna miesieczna emerytura i renta rolnikéw indy-
widualnych wyniosta w IV kwartale 2001 r. 696,10 zt
i byta 0 13,4% wyzsza niz przed rokiem. W grudniu
$wiadczenia te wyniosty 690,28 zt i byty 0 13,4% wyzsze
niz w analogicznym miesigcu 2000 r.

Budzet panstwa

W 2001 . deficyt budzetu pafistwa wyniést 32,6 mld zt,
co stanowito 98,8% wielkosci zapisanej w ustawie budze-
towej. W analogicznym okresie 2000 r. deficyt ten wyno-
sit 15,4 mld zt i osiggnat 100,0% planowanej wielkosci.

Wykonanie postanowien ustawy w zakresie docho-
dow w 2001 r. wyniosto 92,0%, byto wiec nieco nizsze

niz w 2000 r. (96,3%). Nastgpito ono w rezultacie niskich
wptywdéw, odnotowanych po stronie podatkéw dochodo-
wych od oséb prawnych i 0séb fizycznych, wynikajacych
przede wszystkim z wolniejszego niz przewidywano tem-
pa wzrostu gospodarczego. Natomiast niski poziom do-
chodéw panstwowych jednostek budzetowych zwigzany
byt m.in. ze znacznie nizszymi, niz okre$lono w ustawie
budzetowej, wptywami z cta. W strukturze dochodéw bud-
zetu panstwa w 2001 r. niezmienny w poréwnaniu
22000 r. udziat wykazywaty dochody z podatkéw posred-
nich, zmniejszyt si¢ udziat podatku dochodowego
od o0séb prawnych i 0séb fizycznych, a zwiekszyt udziat
dochoddéw panstwowych jednostek budzetowych.
Podobnie jak po stronie dochodéw, réwniez po stronie
wydatkéw budzetu panstwa ustawa budzetowa
na 2001 r. zostata zrealizowana w mniejszym stopniu niz
w 2000 r.: w 2001 r. wydatkowano 93,2% zaplanowanej
na ten rok kwoty, podczas gdy w 2000 r. 96,6%. Stosun-
kowo niskie byto wykonanie dotacji dla Funduszu Ubez-
pieczen Spotecznych, natomiast dla Funduszu Pracy prze-
kazano w tym okresie 100,0% zaplanowanych na 2001 r.
dotacji. Wiekszy niz przez rokiem byt udziat wydatkow
zwigzanych z obstuga dtugu krajowego i zagranicznego:
12,1% w 2001 r. wobec 11,9% przed rokiem.
Zaplanowane w ustawie budzetowej na 2001 r. przy-
chody z prywatyzacji w wysokosci 10,1 mld zt zostaty zre-
alizowane jedynie w 64,0%. Wobec tak niskich przycho-
dow z prywatyzacji budzet panstwa finansowat swoje
potrzeby gtéwnie przez zwiekszenie emisji papieréw
wartosciowych. Podaz zaréwno bondéw skarbowych, jak
i obligacji przekroczyta zaplanowane wartosci i stanowi-
ta odpowiednio 109,0% i 101,7% zapiséw ustawowych.
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Tabela A Wykonanie budzetu panstwa za okres styczen — grudzien 2001 r. (w min zf)

Wyszczegdlnienie Plan po Wykonanie % realizacji
zmianach! ustawy budzetowe;

Dochody 152.465,3 140.300,0 92,0
Z tego:

— podatki posrednie 87.018,6 82.369,1 94,7
— podatek dochodowy od osob prawnych 16.469,4 13.272,32 80,6
— podatek dochodowy od os6b fizycznych 25.618,7 23.386,22 91.3
— dochody panstwowych jednostek budzetowych 16.274,8 14.294,1 87,8

w tym:

— wplywy z cfa 4.814,0 4.086,1 84,9

— dochody z UMTS 3.126,2 2.719,8 87,0
— pozostate dochody 7.083,8 6.978,3 98,5

w tym:

— wpfaty z zysku NBP 4.868,8 4.868,8 100,0
Wydatki 185.444,7 172.880,0 93,2
w tym:

— obstuga dtugu krajowego 17.429,4 17.104,7 98,1
— obstuga zadtfuzenia zagranicznego 4.316,7 3.793,8 87,9
— dotadja dla Funduszu Pracy 2.650,0 2.650,0 100,0
— dotacja dla Funduszu Emerytalno-Rentowego 15.287,9 14.880,6 97,3
— dotacja dla Funduszu Ubezpieczen Spotecznych 26.150,3 21.157,0 80,9
— subwendje ogélne dla jednostek samorzadéw terytorialnych 29.509,2 29.434,4 99,7
Deficyt budzetowy -32.979,4 -32.580,0 98,8

TW tym:
— wprowadzonych ustawa z dnia 28 lipca 2001 r. 0 zmianie ustawy budzetowej na rok 2001 (Dz.U. Nr 85, poz. 926),
— wprowadzonych ustawg z dnia 13 grudnia 2001 r. 0 zmianie ustawy budzetowej na rok 2001 (Dz.U. Nr 147, poz. 1645).
2 Dochody pomniejszone s o udzialy za grudzien i przekazane w styczniu 2002 1. — zgodnie z ustawg o dochodach jednostek samorzadu terytorialnego w latach 1999-2001; udzialy wynosza:
—w podatku dochodowym od o0sob fizycznych: 1.085 min z,
— w podatku dochodowym od 0séb prawnych: 85 min z1.

Zrodto: dane GUS i MF

Tabela B Wybrane kategorie sfery realnej (w %)

Wyszczegdlnienie Przyrost w miesigcu Przyrost w 2001
X XI XII
Produkcja sprzedana przemystu 7,7 -5,5 -5,5 *
Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych 0,4 0,1 0,2 3,6
Ceny produkdji sprzedanej przemysfu -0,6 -0,6 -0,2 -0,3
Ceny produkdji budowlano-montazowej 0,1 -0,1 0,3 2,3
Przecietne zatrudnienie w sektorze przesiebiorstw 0,3 0,4 -14 *
Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw 1.6 2,2 7,5 *
Przecietna miesieczna nominalna emerytura i renta z pozarolniczego systemu ubezpieczen spotecznych brutto 0,3 -0,2 -0,1 *
* Brak danych.

Zrédto: dane GUS.
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Struktura podazy pieniadza

Stan zasobow pienigdza na koniec grudnia 2001 .
wyniost 334.753,1 min zt i byt 0 14.089,9 min zt wyzszy
niz w koncu wrzesnia i 0 40.365,2 min zt wyzszy w po-
réwnaniu z koficem grudnia 2000 r. Nominalnie podaz
pienigdza w IV kwartale zwiekszyfa sie o 4,4%, realnie
zas 0 3,8% i byt to najnizszy nominalny przyrost podazy
pienigdza w poréwnaniu z analogicznym okresem czte-
rech poprzednich lat.

Przyrost zasoboéw pienigdza w catym omawianym
okresie ksztattowany byt w gtéwnej mierze przez
wzrost poziomu depozytédw ztotowych podmiotéw go-
spodarczych. W pazdzierniku istotny udziat w struktu-
rze przyrostu podazy pienigdza miat réwniez wzrost
depozytéw walutowych podmiotéw gospodarczych
w ujeciu zfotowym.

W analizowanym okresie znaczacy wzrost podazy pie-
nigdza odnotowano jedynie w grudniu. Tempo wzrostu
w ujeciu nominalnym wyniosto w tym miesigcu 2,6%
(2,4% realnie) i byto najwyzsze od czerwca 2000 r. Zwiek-

szenie dynamiki podazy pienigdza w ostatnim miesigcu
roku ma charakter sezonowy, jednak tempo przyrostu tej
kategorii odnotowane w grudniu 2001 r., w poréwnaniu
z tym samym miesigcem w ostatnich 5 latach, byto sto-
sunkowo niskie (z wyjatkiem grudnia 2000 r.). Na przyrost
ten w omawianym miesigcu zfozyto sie zwiekszenie pozio-
mu wszystkich komponentéw, w tym przede wszystkim
depozytéw ztotowych podmiotéw gospodarczych. Przy-
rost zasobow pienigdza, odnotowany w pozostatych
dwadch miesigcach analizowanego okresu, byt réwniez do-
datni, ale jego dynamika byta znacznie nizsza niz w grud-
niu. Poréwnanie wskaznikéw, opisujacych tempo przyro-
stu podazy pienigdza w pazdzierniku i listopadzie 2001 .
z analogicznymi miesigcami lat 1997-2000 pokazuje, ze
réwniez w tych miesigcach 2001 r. podaz pienigdza byta
nizsza niz w latach poprzednich. W pazdzierniku nominal-
ne tempo wzrostu wynosito 1,3% (0,9% realnie), a w Ii-
stopadzie 0,5% (0,4% realnie).

Od sierpnia 2000 r., z wyjatkiem gwattownego spadku
w czerwcu 2001 r., dwunastomiesieczna dynamika wzro-
stu charakteryzuje sie zblizonymi wskaznikami.

Wykres E Przyrost podazy pienigdza oraz jego komponentéw w IV kwartale 2001 .
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W omawianym okresie podaz pienigdza krajowego
zwigkszyta sie 0 12.183,4 miIn zt i na koniec grudnia wy-
niosta 281.761,4 min zt. W ujeciu nominalnym tempo
przyrostu wynosito 4,5% (3,9% realnie).

Udziat pienigdza krajowego w zasobach pienigdza
og6tem wahat sie od 84,0% w pazdzierniku do 84,4%
w listopadzie.

Na tle danych za 2000 r. rok 2001 charakteryzowat sie
zwigkszonym popytem na pienigdz gotowkowy
w obiegu (poza kasami bankéw). Tendencja ta widoczna
byta réwniez w IV kwartale 2001 r., kiedy to zapotrzebowa-
nie na pienigdz gotdwkowy byto znacznie wyzsze (z wyjat-
kiem 1999 r) niz w analogicznym okresie poprzednich lat.
Na koniec grudnia 2001 r. zasoby pienigdza gotéwkowego
wyniosty 38.212,6 min zt i zwiekszyty sie w stosunku
do korica wrze$nia 0 1.636,7 min zt. W ujeciu nominalnym
wzrost ten wynidst 4,5% (3,9% realnie), podczas gdy w la-
tach poprzednich wskaznik ten wynosit: w 2000 . -1,7%,
w 1999 r. 11,5%, w 1998 1. -0,3%, a w 1997 r. -1,4%.

Najwieksze zapotrzebowanie na gotéwke odnotowa-
no w grudniu. Tempo przyrostu w tym miesigcu w ujeciu

nominalnym wyniosto 4,3% i byt to najwyzszy miesiecz-
ny wskaznik od kwietnia 2000 r.

Obserwowany w 2001 r. stosunkowo szybki przyrost
pienigdza gotowkowego zwigzany byt m.in. z wyptatami
réznego rodzaju rekompensat i odszkodowan. W ostat-
nim miesigcu roku dodatkowo zapotrzebowanie na go-
towke ksztattowane byto na skutek zwiekszonej sprzeda-
zy walut narodowych krajéw ze strefy euro, w zwigzku
z wdrazaniem w tych krajach decyzji o zamianie dotych-
czasowych narodowych $rodkéw ptatniczych na euro,
a takze tradycyjnie z powodu zakupdw $wigtecznych.

Utrzymuijacy sie od pazdziernika 2000 r. ujemny trend
dwunastomiesiecznej dynamiki wzrostu pienigdza go-
towkowego w lipcu 2001 r. ulegt odwrdceniu i w kolej-
nych miesigcach Il pétrocza osiggat coraz wyzsze wskaz-
niki. W IV kwartale 2001 r. wynosit on: w pazdzierniku
7,5%, w listopadzie 9,2%, a w grudniu 12,0%.

taczne zobowigzania ztotowe systemu bankowego
wobec os6b prywatnych i podmiotéw gospodarczych
wyniosty na koniec IV kwartatu 2001 r. 243.548,8 min zt
wzrosty w stosunku do wrzesnia 2001 r. 0 10.546,7 min zt.

Wykres F Dwunastomiesieczne tempo przyrostu podazy pienigdza a inflacja
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Wykres G Depozyty ztotowe podmiotow gospodarczych
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Biezace

W ujeciu nominalnym wzrost ten wynidst 4,5% (3,9% real-
nie) i byt to najwyzszy przyrost kwartalny w 2001 r. Wyso-
ki przyrost tej kategorii w ostatnim kwartale roku jest typo-
wym zjawiskiem dla tego okresu, jednak wskazniki odno-
towane w 2001 r. byty znacznie nizsze niz w analogicznym
okresie w poprzednich latach. Dla poréwnania: nominalne
tempo wzrostu w IV kwartale 2000 r. wynosito 8,1%,
w 1999 1. 7,1%, w 1998 r. 10,3%, a w 1997 r. 11,7%.

Kazdy miesigc omawianego okresu charakteryzowat sie
nizszg dynamika wzrostu depozytéw sektora niefinanso-
wego w systemie bankowym w poréwnaniu z analogicz-
nym miesigcem poprzednich czterech lat. Najnizsze, mie-
sieczne tempo wzrostu, na tle danych za taki sam miesigc
w ubiegtych latach, odnotowano w grudniu (2,0%).

W IV kwartale 2001 r. poziom depozytéw ztotowych
og6tem ksztaftowany byt z jednej strony przez spadek zo-
bowigzan wobec oséb prywatnych, z drugiej zas przez
znaczacy wzrost stanu depozytéw podmiotdw gospodar-
czych. Zobowigzania ztotowe wobec oséb prywat-
nych zmniejszyly sie w omawianym okresie 0 622,4
min zt i osiggnety na koniec grudnia poziom 172.024,2
min zt. Nominalnie spadek ten wynosit 0,4% (-1,0% real-

12

Terminowe

Ogotem

nie) i byt to pierwszy kwartalny spadek tej kategorii w ob-
serwowanym od stycznia 1997 r. okresie.

Widoczna od stycznia 2001 r. spadkowa tendencja
12-miesiecznego tempa wzrostu depozytéw ztotowych
0s6b prywatnych ulegta wzmocnieniu w IV kwartale
2001 r. Od stycznia do grudnia 2001 r. dynamika ta obni-
zyta sie 0 12,5 pkt. proc., a w IV kwartale spadek wyno-
sit 7,3 pkt. proc. Na koniec grudnia 2001 r. 12-miesiecz-
na dynamika wzrostu wyniosta 11,7%.

W strukturze depozytéw ztotowych oséb prywatnych
udziat depozytow terminowych wynosi ponad 80%,
dlatego tez zmiany ich poziomu determinujg zmiany sta-
nu depozytéw ogdtem. W IV kwartale 2001 r. przyrosty
one jedynie o0 1,1%, co stanowito najnizszy przyrost no-
minalny w stosunku do analogicznego okresu w czte-
rech poprzednich latach. Po gwattownym spadku mie-
siecznej dynamiki wzrostu tych zobowiazan, obserwo-
wanej w okresie od stycznia do kwietnia, w kolejnych
miesigcach biezacego roku wskazniki miesiecznego
tempa ich wzrostu ksztaftowaty sie na bardzo niskim
poziomie, a w grudniu osiggnety po raz pierwszy ujem-
ng wartos¢ -0,6%.
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Analiza struktury terminowej tych zobowigzan wyka-
zuje bardzo istotne zmiany, jakie zaszty w IV kwartale
2001 r. Informacja o opodatkowaniu dochodéw z lokat
bankowych w 2002 i 2003 r., opublikowana w listopa-
dzie, spowodowata przesuniecie w ostatnich dwoch mie-
sigcach roku zainteresowania ludnosci w kierunku depo-
zytéw z dtuzszymi terminami, powyzej 6 miesiecy. Zna-
czaco zmniejszyt sie udzial depozytéw z terminem
od 1 miesigca do 6 miesiecy w przyroscie depozytéw zto-
towych terminowych osé6b prywatnych, przede wszyst-
kim na rzecz depozytdw z terminem powyzej 2 lat.

Od stycznia 2001 r. dwunastomiesieczna dynamika
wzrostu zobowigzan ztotowych wobec oséb prywatnych
wykazuje tendencje malejaca, w przeciwienstwie do po-
przedniego roku, kiedy to wskazniki przyrostow wzgle-
dem tego samego okresu poprzedniego roku systematycz-
nie rosty. Tendencja ta nasilita si¢ w IV kwartale 2001 r,
tempo przyrostu w skali dwunastu miesiecy zmniejszyto
sie 2 19,0% we wrzesniu do 11,7% w grudniu.

Na malejacg sktonnos¢ ludnosci do gromadzenia $rod-
kéw na rachunkach bankowych wptyw miaty rézne czynni-
ki, m.in. stosunkowo niska dynamika realnego wynagro-

dzenia, obnizenie oprocentowania lokat bankowych ($red-
nie wazone oprocentowanie depozytéow ztotowych oséb
prywatnych w systemie bankowym spadfo z 14,4%
w styczniu do 7,9% w grudniu). Dodatkowym, bardzo
istotnym w omawianym okresie czynnikiem, niekorzystnie
wptywajacym na dynamike przyrostu depozytéw zfoto-
wych ludnosci w bankach byty, opublikowane w listopa-
dzie, propozycje rzadu dotyczace objecia oprocentowania
z lokat bankowych podatkiem. Spowodowato to gwattow-
ny odptyw srodkéw z rachunkéw bankowych oséb pry-
watnych w kierunku alternatywnych form oszczedzania,
zapewniajgcych ochrone dochodéw przed opodatkowa-
niem. Duza cze$¢ tych srodkow zostata ulokowana w fun-
dusze inwestycyjne oraz skarbowe papiery wartosciowe.
Zobowigzania ztotowe wobec podmiotéw gospo-
darczych zwiekszyty sie w omawianym okresie
0 11.169,1 min zf i osiggnety na koniec grudnia 2001 r.
poziom 71.524,6 min zt. W ujeciu nominalnym wzrost
ten wynidst 18,5% i byt to najwyzszy przyrost kwartalny
w 2001 r. Wysoki przyrost tej kategorii w ostatnim kwar-
tale roku jest typowym zjawiskiem dla tego okresu, dla
poréwnania: nominalne tempo wzrostu w IV kwartale

Wykres H Struktura terminowa depozytéw ztotowych oséb prywatnych
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2000 r. wynosito 13,0%, w 1999 r. 20,8%, w 1998 r.
16,8%, a w 1997 r. 14,7%. Analizowany okres charakte-
ryzowat sie bardzo wysokimi, najwiekszymi od pazdzier-
nika 2000 r, miesiecznymi przyrostami tej kategorii:
w pazdzierniku przyrost ten wynidst 4,5%, w listopadzie
6,5%, a w grudniu 6,4%. Znaczacy wzrost poziomu $rod-
kéw finansowych podmiotéw gospodarczych na rachun-
kach bankowych w grudniu jest typowy dla tego miesig-
ca i wynika z rozliczenia przez banki, w zwigzku z zakon-
czeniem roku bilansowego, $rodkéw przedsigbiorstw
pozostajacych dotychczas na bankowych kontach rozra-
chunkowych i przeksiegowania ich na rachunki depozyto-
we przedsigbiorstw. Przyrost zobowigzan w listopadzie
2001 r. byt najwyzszy w poréwnaniu z analogicznym mie-
sigcem poprzednich czterech lat. Tak istotny przyrost
w tym miesigcu zwigzany byt przede wszystkim z przepty-
wem $rodkéw z rachunkéw oséb prywatnych w bankach
komercyjnych na rachunki funduszy inwestycyjnych i do-
méw maklerskich. Srodki, ktére nie zostaty natychmiast
zainwestowane przez fundusze, wykazane zostaty na ich
rachunkach bankowych.

W omawianym okresie, podobnie jak w latach po-
przednich, wysokie tempo przyrostu zarejestrowano za-
réwno po stronie zobowigzan terminowych, jak i bieza-
cych. Tempo przyrostu zobowigzan biezgcych, odnotowa-
ne w IV kwartale 2001 r., byto najwyzsze na przestrzeni
ostatnich pieciu lat. Nominalnie wynosito ono 30,5%, co
W ujeciu wartosciowym stanowito przyrost 0 5.762,7 min
zt. Na tak istotny wzrost ztozyt sie przede wszystkim przy-
rost tej kategorii w grudniu (27,9%), a takze, chociaz
W znacznie mniejszym stopniu, w listopadzie (2,1%).
W pazdzierniku natomiast odnotowano nieznaczny spa-
dek dynamiki wzrostu o 0,1%.

Zblizony w ujeciu wartosciowym wzrost zarejestrowa-
no w pozycji depozytéow terminowych. W IV kwartale
2001 r. depozyty te zwiekszyty sie 0 5.406,3 min zt, co
w ujeciu nominalnym stanowito przyrost o 13,0%.
W przeciwienstwie do depozytdw biezacych, poziom de-
pozytéw terminowych znaczaco zwigkszat sie w pazdzier-
niku i listopadzie. Nominalny przyrost odnotowany
w tych miesigcach wynosit odpowiednio 6,6% i 8,4%.
Grudzier natomiast charakteryzowat sie spadkiem tempa
przyrostu depozytéw ztotowych o 2,2%.
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Wzrost poziomu depozytéw odnotowaty w analizowa-
nym okresie przede wszystkim przedsiebiorstwa i spotki
prywatne oraz spotdzielnie, przedsiebiorcy indywidualni
i pozostate niebankowe instytucje finansowe. Spadek zas
widoczny byt po stronie depozytéw instytucji ubezpiecze-
niowych. Analiza struktury terminowej wskazuje na naj-
wyzszy wzrost w tym okresie w kategorii depozytéw
z terminem do 1 miesigca wiacznie, gtéwnie w efekcie
zwiekszenia ich stanu w listopadzie.

Poziom zobowigzan walutowych wobec oséb pry-
watnych i podmiotéw gospodarczych w ujeciu dola-
rowym wyniést na koniec IV kwartatu 2001 r. 13.293,4
min USD i zwigkszyt sie w stosunku do wrzesnia 2001 r.
0 1.235,7 min USD. Nominalnie przyrost ten wynosit
10,2% i byt to najwyzszy kwartalny wzrost tej kategorii
od IV kwartatu 1998 r. Wzrost stanu tych depozytow
ksztaftowany byt przez znaczace zwiekszenie poziomu
tej kategorii w pazdzierniku i grudniu (odpowiednio
05,3% i 6,3%).

W przeciwienstwie do poprzednich okreséw,
w IV kwartale 2001 r. wysoko$¢ zobowigzan waluto-
wych uksztattowana zostata w gtéwnej mierze przez
zmiany depozytéw walutowych podmiotéw gospodar-
czych. W stosunku do konca wrze$nia przyrosty one
0 779,3 min USD (24,5%). W omawianym okresie zna-
czace zwigkszenie poziomu tych zobowigzan odnoto-
wano w pazdzierniku i w grudniu, odpowiednio
0 586,5 min USD (18,4%) i 301,3 min USD (8,2%).
Wzrost zarejestrowany w tych miesigcach zwigzany byt
przede wszystkim z ulokowaniem na rachunkach ban-
kowych srodkéw walutowych pozyskanych w wyniku
emisji euroobligacji.

W analizowanym okresie wzrost poziomu depozytéw
walutowych oséb prywatnych byt réwniez znaczacy i wy-
nosit 456,3 min USD (5,1%), a najwyzszy przyrost tych
zobowiazan (o 6,3%) odnotowano w grudniu. Najwyzszy
od listopada 2000 r. przyrost, odnotowany w tym miesig-
cu, nastgpit przede wszystkim w rezultacie wpfat gotow-
ki krajow strefy euro na rachunki walutowe.

Poziom zobowigzan walutowych wobec 0séb prywat-
nych i podmiotéw gospodarczych w ujeciu ztotowym
zwiekszyt sie w IV kwartale 2001 r. o 1.906,5 min zt
(3,7%) i na koniec grudnia wynosit 52.991,7 min zt.



PODAZ PIENIADZA | CZYNNIKI JEGO KREAC]I

Tabela C Depozyty ztotowe podmiotéw gospodarczych — podziat wg terminéw (udziat w%)

Okres Biezace  Terminowe Terminowe:
ogbtem do1 od1do3 od3do6 od6do12 od 12 do24 powyiej zablokowane pozostate

miesigca  miesiecy ~ miesiecy  miesigcy  miesiecy 24

wiacznie  wiacznie  wiacznie  wigcznie  wiacznie  miesiecy
31.01.2001 32,5 67,5 45,8 11,5 29 1,5 0.1 0.3 1.8 3.5
28.02.2001 31,6 68,4 47,4 10,6 3,0 1.5 0,1 04 1.9 35
31.03.2001 30,0 70,0 47,6 11,7 3,0 1.5 0,1 03 1.9 3,6
30.04.2001 29,2 70,8 47,5 11,6 2,8 2,8 0.1 04 1,9 3,6
31.05.2001 31,0 69,0 46,2 11,6 2,8 1,4 0,1 03 1.8 4,7
30.06.2001 30,7 69,3 47,1 109 2,7 1.3 0,1 04 1.9 5.0
31.07.2001 31,9 68,1 44,6 11,7 29 1,2 0,2 04 2,0 5,1
31.08.2001 29,8 70,2 47,4 11,0 2,8 1.4 0,1 0.4 1,9 5,1
30.09.2001 313 68,7 46,3 10,4 3,0 1.5 0,1 04 1.5 5.4
31.10.2001 29,9 70,1 46,7 11,0 33 1,4 0.1 04 1,4 57
30.11.2001 28,7 1.3 49,2 8,7 33 3.1 0,1 0,5 1.3 5,1
31.12.2001 34,5 65,5 44,3 93 2,8 23 0,1 0,5 1.2 5.0

Table D Depozyty ztotowe 0séb prywatnych — podziat wg terminéw (udziat w %)

Okres Biezgce Terminowe Terminowe:

og6tem do 1 od1do3 od3do6 od6dol12 od12do24 powyzej zablokowane

miesigca  miesiecy miesiecy  miesiecy  miesiecy 24
wigcznie  miesiecy miesiecy  miesiecy  miesiecy  miesiecy

31.01.2001 16.9 83,1 12,2 32,1 20,4 158 04 2,0 03
28.02.2001 17,0 83,0 12,5 32,1 20,4 15,4 04 2,0 0,3
31.03.2001 16,9 83,1 12,4 32,7 20,2 15,1 0.4 1,9 0.3
30.04.2001 17.1 82,9 12,6 32,5 20,3 149 04 1.9 03
31.05.2001 16,8 83,2 12,6 32,6 20,5 14,7 04 2,0 0,3
30.06.2001 16,9 83,1 13,1 32,2 20,2 14,5 0,7 2,1 03
31.07.2001 17.1 82,9 13,0 32,5 19,9 14,2 0,6 23 03
31.08.2001 16,9 83,1 14,0 31,9 19,7 14,0 0,6 2,6 0,3
30.09.2001 17,1 82,9 14,2 333 18,0 13,8 0,6 2,7 03
31.10.2001 16,6 83,4 14,1 33,6 18,0 13,7 0,7 2,9 03
30.11.2001 15,2 84,8 10,0 26,6 17,9 18,1 3,7 8,2 0,3
31.12.2001 15,9 84,1 9,7 259 17,8 18,1 3,7 8,6 03
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Tabela E Bilans skonsolidowany systemu bankowego

Wyszczeg6lnienie

X

A. Podaz pienigdza ogétem 4.075,9
|. Podaz pienigdza krajowego 3.102,7
1. Pienigdz gotdwkowy w obiegu (poza kasami bankéw) 66,3
2. Zobowigzania ziotowe wobec 0sdb prywatnych

i podmiotow gospodarczych 3.036,4
2.1. Zobowiazania ztotowe wobec 0sob prywatnych 305,0
2.2. Zobowiazania ztotowe wobec podmiotéw gospodarczych 2.731.3
II. Zobowiazania walutowe wobec 0s6b prywatnych

i podmiotéw gospodarczych 973,2
3. Zobowigzania walutowe wobec osob prywatnych -991,3
4. Zobowiazania walutowe wobec podmiotéw gospodarczych 1.964,5
B. Aktywa zagraniczne netto w min zt 381,7

w min USD 1,206,5
C. Aktywa krajowe netto 3.694,2
I. Naleznosci od 0s6b prywatnych i podmiotéw gospodarczych -633,1
1. Naleznosci od 0s6b prywatnych 189,8
2. Naleznosci od podmiotow gospodarczych -823,0
II. Zadtuzenie netto sektora budzetowego 91,3
I1I. Saldo pozostatych pozycji (netto) 5.238,7

Przyrost w miesigcu Przyrost Przyrost
w kwartale w kwartale

X XIl
min zt %
1.523,5 8.490,5 14.089,9 4,4
2.725,5 6.355,2 12.183,4 4,5
-4,9 1.575.3 1.636,7 4,5
2.730,4 4.779,9 10.546,7 4,5
-1.377,6 450,2 -622,4 -0,4
4.108,1 4.329,7 11.169,1 18,5
-1.202,0 21353 1.906,5 37
-116,2 1.304,7 -402,8 -1.1
-485,9 830,6 2.309,3 17.1
-8.226,3 2.4131 -5.431,6 -3,9
-1.917,9 1.425,9 714,5 2,2
9.749,9 6.077,4 19.521,5 10,8
657,4 -3.966,4 -3.942,1 -1,7
480,7 490,0 1.160,6 2,1
176,7 -4.456,4 -5.102,7 -3,0
7.848,2 7.412,2 14.349,1 26,8
1.244,2 2.631,6 9.114,5 9,2

Czynniki kreacji pieniadza

W IV kwartale 2001 r. decydujacy wptyw na przyrost
podazy pienigdza miat wzrost poziomu zadfuzenia netto
sektora budzetowego. Natomiast zmniejszenie stanu ak-
tywow zagranicznych netto oraz naleznosci od osdb pry-
watnych i podmiotéow gospodarczych byfo czynnikiem
powodujacym absorpcje pienigdza.

Naleznosci od osob prywatnych i podmio-
tow gospodarczych

Naleznosci od oséb prywatnych i podmiotéw go-
spodarczych osiggnety na koniec IV kwartatu 2001 r. po-
ziom 221.960,1 min zt i byty nizsze w stosunku do konca
wrzesnia 2001 r. 0 3.942,1 min zt. Byt to pierwszy spadek
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kwartalny w ciggu ostatnich lat, w ujeciu nominalnym
wyniést on 1,7%.

Zmiany w omawianym okresie ksztaftowane byty
przede wszystkim przez spadek poziomu tej kategorii,
odnotowany w grudniu. W stosunku do listopada na-
leznosci te zmniejszyty sie 0 3.966,4 min zt, tj. nominal-
nie o 1,8% (2,0% realnie). Ujemne lub znaczaco niskie
tempo przyrostu naleznosci jest zjawiskiem typowym
dla ostatniego miesigca roku, jednakze dynamika zare-
jestrowana w tym miesigcu w 2001 r. byfa najnizsza
w poréwnaniu z tym samym miesigcem ostatnich pie-
ciu lat.

W IV kwartale 2001 r. zaobserwowano odmienne ten-
dencje w ksztattowaniu sie sktfadowych tej kategorii: po-
ziom naleznosci od podmiotéw gospodarczych zdecydo-
wanie sie zmniejszyt w przeciwienstwie do naleznosci
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Tabela F Czynniki kreacji pienigdza

Wyszczegdlnienie 2001

przyrost w miesigcu przyrost udziat w przyroscie udziat

w IV kwartale w miesigcu W przyroscie

X Xl XIl X Xl X1l w IV kwartale

min zf %

PODAZ PIENIADZA OGOLEM (M2) 40759 15235 84905 14.089,9 100,0 100,0 100,0 100,0
Aktywa zagraniczne netto 381,7  -8.226,3 2.413,1 -5.431,6 9,4 -540,0 28,4 -38,5
Naleznosc od oseb prywatnych i podmiotow gospodarczych  -633, 1 657,4  -3.966,4 -3.942,1 -15,5 43,2 -46,7 -28,0
— naleznosci od osob prywatnych 189,8 480,7 490,0 1.160,6 4,7 31,6 58 82
— naleznosci od podmiotéw gospodarczych -823,0 176,7  -4.456,4 -5.102,7 -20,2 11,6 -52,5 -36,2
Zadtuzenie netto sektora budzetowego 911,3 7.848,2 1.412,2 14.349,1 22,4 515,1 87,3 101,8
Saldo pozostatych pozydji 5.238,7 12442 26316 9.114,5 128,5 81,7 31,0 64,7

od oséb prywatnych, ktére znaczgco wzrosty w stosunku
do poprzedniego kwartatu.

Poziom naleznosci od podmiotéw gospodarczych
zmniejszyt sie w omawianym okresie 0 5.102,7 min zt
(nominalnie o 3,0%) i wyniést na koniec grudnia 2001 r.
166.679,9 min zt. Po raz drugi, w obserwowanym
od stycznia 1997 r. okresie, zarejestrowano kwartalny
spadek tych naleznosci, jednak jego dynamika
w IV kwartale 2001 r. byta znacznie wigksza niz
w IV kwartale 2000 . (0,2%). Zmiana tej kategorii ksztat-
towana byfa w znacznej mierze przez spadek poziomu
kredytow walutowych w ujeciu ztotowym. W omawia-
nym okresie ich poziom zmniejszyt sie 0 4.201,3 min zt
i wynikat przede wszystkim ze znacznej aprecjacji ztote-
go. W ujeciu dolarowym spadek ten wynosit 375,4 min
USD. W strukturze podmiotowej najwiekszy spadek tej
kategorii odnotowaty przedsiebiorstwa i spétki prywat-
ne oraz spoétdzielnie.

Obnizyt sie takze, cho¢ w znacznie mniejszym stopniu,
poziom kredytéw ztotowych. W porédwnaniu z wrze$niem
2001 r. zmniejszyty sie one o 1.349,6 min zf, a najwyzszy
spadek zadfuzenia z tego tytutu zarejestrowano na ra-
chunkach przedsigbiorstw i spétek prywatnych oraz spot-
dzielni, przedsiebiorcdw indywidualnych i pozostatych
niebankowych instytugji finansowych. Zwiekszenie zadtu-
zenia kredytowego odnotowaty przede wszystkim przed-
siebiorstwa i spétki panstwowe.

Zmiany naleznosci od podmiotéw gospodarczych
w |V kwartale 2001 r. ksztattowane byty w gtéwnej mie-
rze przez spadek tej kategorii, w ostatnim miesigcu roku.
W grudniu naleznosci te zmniejszyty sie w stosunku do li-
stopada 0 4.456,4 min z, tj. 0 2,6%. Spadek lub zahamo-
wanie akgji kredytowej w tym miesigcu jest zjawiskiem
typowym, jednak jego skala odnotowana w grudniu
2001 r. byta najwyzsza w porédwnaniu z tym samym mie-
sigcem poprzednich czterech lat. Zwyczajowo, w grudniu
obserwowana jest nizsza dynamika zaciggania nowych
kredytéw przez podmioty gospodarcze, z kolei rejestruje
sie zwiekszone sptaty zobowigzan. Dodatkowym czynni-
kiem obnizajagcym zadtuzenie przedsiebiorstw w omawia-
nym miesigcu byta silna aprecjacja ztotego, powodujaca
spadek wartosci kredytow dewizowych w przeliczeniu
na zfote.

W przeciwienstwie do naleznosci od podmiotow
gospodarczych, stan naleznosci od oséb prywatnych
zwigkszyt sie w omawianym okresie 0 1.160,6 min zt
i osiggnat na koniec IV kwartatu 2001 r. poziom
55.280,2 min zt. W ujeciu nominalnym przyrost ten
wynosit 2,1% i byt najnizszy w poréwnaniu z analo-
gicznym okresem czterech ostatnich lat. Typowym zja-
wiskiem dla tego okresu jest wzrost popytu na kredyt
ze strony ludnosci, obserwowany przede wszystkim
w ostatnim miesigcu roku, a zwigzany z finansowa-
niem zakupdw przedswigtecznych. W 2001 r. zjawisko
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zwigkszonej akcji kredytowej nie wystapito, gtéwnie
ze wzgledu na rosnace bezrobocie, niski przyrost wy-
nagrodzenia realnego w 2001 r., a takze utrzymujace
sie stosunkowo wysokie oprocentowanie kredytéw
ztotowych dla oséb prywatnych w bankach komercyj-
nych.

W IV kwartale 2001 r., podobnie jak w poprzednich
okresach, obserwowano dos¢ znaczne zainteresowanie
ludnosci kredytami walutowymi. Kwartalny przyrost tej
kategorii w ujeciu dolarowym wynidst 393,2 min USD,
a w przeliczeniu na ztote 1.022,4 min zt. Ich udziat
w strukturze naleznosci bankéw komercyjnych od oséb
prywatnych z tytutu kredytéw i pozyczek wzrést z 17,4%
we wrzesniu (9,9% w grudniu 2000 r.) do 18,9% w grud-
niu. Utrzymato sie, rejestrowane od blisko dwoch lat,
rosngce znaczenie kredytéw walutowych, przeznaczo-
nych na cele mieszkaniowe.

Od grudnia 1999 r. (pomijajac zmiany w czerwcu
2000 r.) obserwuije sie systematyczny spadek dwunasto-
miesiecznego tempa wzrostu naleznosci od oséb prywat-
nych. W IV kwartale 2001 r. dynamika wzrostu tej kate-
gorii w skali dwunastu miesiecy byta dwukrotnie nizsza
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Zadtuzenie netto sektora budzetowego

Obserwowany w |1 i Ill kwartale 2001 r. przyrost za-
dfuzenia netto sektora budzetowego znaczaco zwiek-
szyt sie w IV kwartale. Kategoria ta wzrosta o 14.349,1
min zt i osiggneta na koniec grudnia 2001 r. poziom
67.907,4 min zt. W ujeciu nominalnym przyrost ten wy-
nosit 26,8% i byt to najwyzszy przyrost kwartalny
od stycznia 1997 r.

Poziom zadtuzenia netto sektora budzetowego w oma-
wianym okresie ksztattowany byt w gféwnej mierze przez
spadek poziomu $rodkéw sektora budzetowego na ra-
chunkach bankowych, a takze przez wzrost wolumenu
rzadowych papieréw wartosciowych w portfelu bankdw.

Zobowigzania wobec sektora budzetowego obnizyty
sie w stosunku do konca wrzesnia 2001 r. o 6.017,7
min zt. Spadek ten determinowany byt przede wszystkim
zmniejszeniem sie $rodkéw budzetu panstwa na rachun-
kach bankowych — w omawianym okresie zmniejszyty sie
one 0 4.649,2 min zt (24,3%) — a takze, cho¢ w znacznie
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mniejszym stopniu, spadkiem zobowigzan wobec budze-
tow terenowych. Poziom ich w stosunku do wrze$nia
2001 r. obnizyt sie 0 1.445,0 min zt, tj. 0 16,5%. Najwiek-
szy spadek tych dwoch kategorii odnotowano w grudniu,
stan depozytdw budzetu panstwa zmniejszyt sie
07.217,5 min zt (33,3%), a depozytéw budzetéw tereno-
wych 0 1.800,2 min zt (19,8%).

W omawianym okresie poziom naleznosci od sektora
budzetowego wzrést o 1.723,3 min zt, a najwyzszy
wzrost, 0 1.508,7 min zt, zanotowano po stronie nalez-
nosci od budzetéw terenowych.

W IV kwartale 2001 r. budzet panstwa zadtuzat sie
znaczaco poprzez zwigkszenie emisji rzagdowych papie-
row wartosciowych. W analizowanym okresie wartos¢
papieréw skarbowych, zakupionych przez banki, zwiek-
szyta sie 0 6.204,7 min zt (8,4%), osiggajac na koniec
grudnia poziom 79.897,8 min zt. W omawianym okresie
kategoria ta ksztattowafa sie przede wszystkim w efekcie
zmian w listopadzie, kiedy to wolumen papieréw warto-
$ciowych, emitowanych przez budzet panstwa, a zaku-
pionych przez system bankowy, zwiekszyt sie 0 9.111,4
min zt (12,5%). W kierunku wzrostu wolumenu rzado-
wych papieréw wartosciowych oddziatywato przede
wszystkim zwiekszenie sie wolumenu obligacji nomino-
wanych w dolarach (w systemie bankowym odnotowano
wzrost ich poziomu o 8,3 mid zt).

Aktywa zagraniczne netto

Aktywa zagraniczne netto w ujeciu dolarowym
osiggnety na koniec grudnia 2001 r. poziom 33.781,5 min
USD i zwiekszyty sie w stosunku do wrzesnia 2001 r.
0 714,5 min USD (2,2% nominalnie). Wzrost poziomu tej
kategorii odnotowano w pazdzierniku i grudniu, listopad
natomiast charakteryzowat sie spadkiem stanu.

Na poziom aktywow zagranicznych netto sktadat sie,
przede wszystkim, z jednej strony wzrost naleznosci za-
granicznych bankéw komercyjnych, z drugiej za$ spadek
naleznosci zagranicznych NBP

Poziom aktywoéw zagranicznych NBP zmniejszyt sie
w omawianym okresie 0 1.601,7 min USD (5,4%) i na ko-
niec grudnia wynidst 27.989,8 min USD. Najwiekszy spa-
dek tej kategorii, 0 2.596,4 mIn USD (8,6%), odnotowa-
no w listopadzie. Na zmiany stanu tych naleznosci
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w omawianym okresie ztozyly sie m.in.: pozyczka udzie-
lona rzadowi przez NBP w kwocie 2,4 mld USD na wcze-
$niejszq spfate zadtuzenia Polski wobec Brazylii, emisja
euroobligacji w wysokosci 250 min USD na rynkach za-
granicznych oraz réznice kursowe.

Naleznosci zagraniczne bankéw komercyjnych wzrosty
w analizowanym okresie 0 2.662,2 min USD (21,1%)
i na koniec IV kwartatu wynosity 15.307,0 min USD.
Wazrost ten wynikat w gtéwnej mierze z naptywu do Pol-
skiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa srodkow
z tytutu emisji euroobligacji przez ABN AMRO, a takze na-
ptywu inwestycji bezposrednich do przedsiebiorstw
i bankéw.

W ujeciu ztotowym aktywa zagraniczne netto zmniej-
szyly sie w IV kwartale 2001 r. 0 5.431,6 min zt (3,9%)
i osiggnety na koniec grudnia 134.663,2 min zt. Najwiek-
szy spadek w omawianym okresie, o 8.226,3 min zt
(5,9%), odnotowano w listopadzie.

Saldo pozostatych pozycji (netto)

W IV kwartale 2001 r. ujemne saldo pozostatych pozy-
cji netto (SPPN) zmalato 0 9,1 mld 1, tj. 0 9,2% i na ko-
niec grudnia wyniosto -89,8 mld zt. Natomiast w okresie
miedzy korncem grudnia 2000 r. a koricem grudnia 2001 r.
saldo zmalato o 5 mld 1, tj.0 5,3%.

0O skali i kierunku zmiany tej kategorii zadecydowaty
gtéwnie, zaréwno w IV kwartale, jak i w catym 2001 r,
pozostate aktywa netto w NBP W ciggu IV kwartatu
ujemne saldo pozostatych aktywow netto NBP zmalato
0 8,8 mld zt, tj. 0 25,7%, a w ciggu catego 2001 r. zma-
lato 0 11,8 mld zt, tj. 0 31,5%. Spadek ten spowodowa-
ny byt gtéwnie zmniejszeniem sie stanu ,rezerwy na po-
krycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych”
w wyniku wystgpienia ujemnych réznic z wyceny akty-
wow i pasywéw walutowych przeliczonych na ztote,
w zwigzku z aprecjacja kursu ztotego. Zmiany w pozosta-
tych aktywach netto NBP, cho¢ znaczace, zwigzane byty
z technicznymi zapisami na kontach ,rezerwy...”, nie
wplynety na podaz pienigdza ogétem w IV kwartale

2001 r., poniewaz nie spowodowaty ani kreacji pienig-
dza, ani jego absorpdji.

Skfadnikiem SPPN, ktory wykazat réwniez znaczny
spadek swojego ujemnego salda, byly rozrachunki mie-
dzybankowe i miedzyoddziatowe w bankach komercyj-
nych. Rozrachunki te w ciggu IV kwartatu zmniejszyty sie
0 1,2 mld z, tj. 0 39,4%, a w ciggu catego 2001 r. 0 1,9
mld zf, tj. 0 50,5%. Na koniec roku bilansowego banki
daza do rozksiegowania sum zapisanych na kontach roz-
liczeniowych. Kwoty, ktére z ,rozliczen..." zostaty prze-
niesione na konta depozytéw podmiotéw gospodarczych
i 0s6b prywatnych, stymulowaty wzrost podazy pienia-
dza ogétem w IV kwartale 2001 r. oraz w okresie miedzy
grudniem 2000 r. a grudniem 2001 r.

Nastepnym elementem SPPN, w ktérym odnotowano
spadek ujemnego salda, byly odsetki netto w bankach
komercyjnych od sektora niefinansowego i budzetowego.
W IV kwartale 2001 r. zmniejszyty sie o 0,6 mld zt,
a w ciggu catego 2001 r. 0 1,6 mld zt. Zmiany te sq wy-
nikiem dopisywania do depozytéw na koniec kwartatéw
kwot wynikajacych z oprocentowania. Dopisane odsetki
zasility konta klientéw bankéw i tym samym powiekszyty
podaz pienigdza ogotem.

Elementem, ktory wptynaf na powiekszenie ujemnego
salda pozostatych pozycji netto, byty fundusze bankéw
komercyjnych i NBP. W IV kwartale 2001 r. fundusze
wzrosty o 1,8 mld z1, tj. 0 4,4%, a w ciggu catego 2001 r.
wzrosty 0 7,5 mld z, tj 0 21,2 %. Gtéwng pozycja, ktéra
zdominowata ten przyrost, byly ,fundusze wfasne pod-
stawowe” bankéw komercyjnych. Wazrosty one
w IV kwartale 2001 r. 0 1,5 mld zt, a w ciggu catego
2001 r. 0 6,9 mld zt. Zmiana w funduszach spowodowa-
ta absorpcje podazy pienigdza w takiej skali, w jakiej
srodki przeznaczone na ich zwigkszenie zostaty pozyska-
ne od sektora pozabankowego.

Zmiany, odnotowane na podstawie danych na ko-
niec grudnia w innych sktadnikach salda pozostatych
pozycji netto bilansu skonsolidowanego systemu ban-
kowego, nie miaty znaczagcego wptywu na podaz pie-
nigdza ogétem.
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POLITYKA MONETARNA BANKU CENTRALNEGO

Stopy procentowe

W IV kwartale 2001 r. Rada Polityki Pienigznej dwu-
krotnie podejmowata decyzje o zmianie wysokosci pod-
stawowych stop procentowych, ustalanych przez Naro-
dowy Bank Polski. Po raz pierwszy stosowng uchwate
podjeto w dniu 25 pazdziernika 2001 r. Od 26 pazdzier-
nika 2001 r. wysokos¢ stopy redyskonta weksli przyjmo-
wanych od bankéw do redyskonta przez Narodowy Bank
Polski obnizona zostata z 17,0 do 15,5% w skali roczne;j,
a oprocentowanie kredytu refinansowego, udzielanego
pod zastaw papieréw wartosciowych, zwanego kredytem
lombardowym, obnizyto sie z 18,5 do 17,0% w skali rocz-
nej. Zmniejszyfo sie réwniez oprocentowanie kredytu re-
finansowego na finansowanie inwestycji centralnych, ob-
jetych poreczeniem Skarbu Panstwa, ktére réwne jest
oprocentowaniu kredytu lombardowego i od 26 paz-
dziernika 2001 r. wynosito 17%. Réwniez od 26 pazdzier-
nika stopa rentownosci 28-dniowych operacji otwartego
rynku, prowadzonych przez Narodowy Bank Polski,
zmniejszyfa sie i wynosita nie mniej niz 13,0% w skali
rocznej.

Ponownie decyzja o zmianie wysokosci podstawo-
wych stép procentowych zapadfa na posiedzeniu Rady
Polityki Pienieznej w dniu 28 listopada 2001 r. Od 29 li-
stopada 2001 r. wysokos¢ stopy redyskonta weksli przyj-
mowanych od bankéw do redyskonta przez Narodowy
Bank Polski zostafa obnizona z 15,5 do 14,0% w skali
rocznej, a kredytu lombardowego z 17,0 do 15,5%. Opro-
centowanie kredytu refinansowego na finansowanie in-
westycji centralnych objetych poreczeniem Skarbu Pan-
stwa od 29 listopada 2001 r. wyniosto 15,5%. Rowniez
od 29 listopada 2001 r. Narodowy Bank Polski prowadzi
28-dniowe operacje otwartego rynku o stopie rentowno-
$ci nie nizszej niz 11,5%.

Na decyzje Rady Polityki Pienigznej o obnizeniu wysoko-
$ci stép procentowych wptyw miafa przede wszystkim sy-
tuacja w sferze realnej gospodarki oraz korzystne tenden-
cje w zakresie ksztaftowania sie proceséw monetarnych.

Uchwatg Rady Polityki Pienieznej z dnia 28 listopada
2001 r. Narodowy Bank Polski, zgodnie z Zatozeniami Po-
lityki Pienieznej na 2001 r., wprowadzit z dniem 1 grud-
nia 2001 r. stope depozytowq banku centralnego. Stopa
depozytowa wyznacza ceng, jakg bank centralny zaoferu-
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je bankom za ztozenie przez nie krétkookresowego depo-
zytu. Od 1 grudnia 2001 r. oprocentowanie lokaty termi-
nowej, przyjmowanej od bankéw przez NBP wyniosto
7,5%. Wprowadzenie tego instrumentu ma na celu ogra-
niczenie wahan krotkookresowych stép procentowych
na rynku miedzybankowym.

W 2001 r. Rada Polityki Pienieznej szesciokrotnie po-
dejmowata decyzje o obnizeniu wysokosci podstawo-
wych stép procentowych: dwa razy w marcu, nastepnie
W czerwcu, sierpniu, pazdzierniku i listopadzie. tacznie
stopy procentowe obnizono o 7,5 pkt. proc. Minimalna
stopa rentownosci 28-dniowych operacji otwartego ryn-
ku zostata obnizona z 19,0 do 11,5%, stopa redyskonto-
wa weksli z 21,5 do 14,0%, a stopa kredytu lombardo-
wego z 23,0 do 15,5%.

W bankach komercyjnych $rednie wazone nominalne
oprocentowanie depozytow ztotowych biezacych oséb
prywatnych spadto na koniec IV kwartatu 2001 r. do pozio-
mu 2,4% i w stosunku do wrzeénia 2001 r. zmniejszyto sie
0 1,7 pkt. proc. Natomiast oprocentowanie depozytow ter-
minowych wyniosto w grudniu 7,9% i obnizyto sie w sto-
sunku do wrzesnia o 2,4 pkt. proc. W omawianym okresie
najwieksze zmiany oprocentowania depozytéw ztotowych,
zaréwno biezacych, jak i terminowych, oséb prywatnych
odnotowano w grudniu: w stosunku do miesigca poprzed-
niego oprocentowanie depozytéw biezacych spadto o 0,9
pkt. proc., a depozytdw terminowych o 1,3 pkt. proc.
Wsréd depozytéw terminowych najwiekszy spadek opro-
centowania zarejestrowano w odniesieniu do depozytéw
36-miesiecznych — w stosunku do wrzesnia oprocentowa-
nie ich obnizyfo sie o 3,2 pkt. proc.

W analizowanym okresie zmniejszyto sie $rednie wa-
zone nominalne oprocentowanie depozytéw termino-
wych podmiotdw gospodarczych. Na koniec grudnia wy-
nosito ono 8,3% i spadto w stosunku do wrzes$nia o 2,6
pkt. proc., podczas gdy oprocentowanie depozytéw bie-
zacych wyniosto 1,6% i spadto o 0,8 pkt. proc. Najwiek-
sze zmiany oprocentowania depozytéw ztotowych termi-
nowych podmiotéw gospodarczych odnotowano w grud-
niu — w stosunku do miesigca poprzedniego spadfo ono
0 1,3 pkt. proc. W omawianym okresie wsréd depozytow
terminowych najwiekszy spadek oprocentowania zareje-
strowaty depozyty 12-miesieczne — w stosunku do wrze-
$nia oprocentowanie ich obnizyto sie o 3,4 pkt. proc.
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Wykres | Zmiany wysokosci stép procentowych oraz inflagji
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Wykres K Dochodowos¢ 3-miesieczna realna

%

20

0 —Ir\ | | | I I l —
5 \ﬁ // AN /
10 A / \\ /

20
-25
I Il v % Vi Vil Vil IX X X Xl
2001
Depozyty w zf Pioneer 1
Depozyty w USD e WIG

=== Obligacje 3-letnie

Wykres L Dochodowos¢ 6-miesieczna realna

%

20

15

10
L~
0

N S N 4
\_/

-30
Il 1l \% \ 4 Vil VIl IX X Xl Xil
2001
Depozyty w zt Pioneer 1
Depozyty w USD e WIG

=== Obligacje 3-letnie

22



POLITYKA MONETARNA BANKU CENTRALNEGO

Zmniejszyto sie réwniez $rednie wazone oprocentowa-
nie kredytéw ztotowych w bankach komercyjnych. We
wrzesniu 2001 r. wynosito ono 18,9%, w grudniu za$
16,8%. Spadto oprocentowanie kredytéw dla podmiotdw
gospodarczych; w analizowanym okresie zmniejszyfo sie
z 18,0% we wrze$niu do 15,7% w grudniu, natomiast
oprocentowanie kredytéw dla oséb prywatnych wyniosto
na koniec grudnia 20,8% i spadto w stosunku do wrze-
$nia 0 1,5 pkt. proc.

W IV kwartale 2001 r., podobnie jak w poprzednich
trzech kwartatach 2001 r,, depozyty ztotowe wykazywaty
dodatnig 3-miesieczng i 6-miesieczng stope zwrotu. 6-mie-
sieczna dochodowos$¢ lokat dolarowych utrzymafa sie
na dodatnim poziomie, w przeciwienstwie do 3-miesiecz-
nej, ktéra w omawianym okresie wykazywata ujemng sto-
pe zwrotu.

Rezerwy obowiazkowe

W IV kwartale 2001 r. stopy rezerw obowigzkowych
pozostawaty na niezmienionym poziomie i wynosity
5%, zaréwno od wkfadéw ztotowych, ptatnych na kaz-
de zadanie i terminowych, jak i od wktadéw w walu-
tach obcych, ptatnych na kazde zadanie i termino-
wych.

W dniu 19 grudnia 2001 r. Rada Polityki Pienieznej
podjeta uchwate nr 20/2001 o zmianie wysokosci stopy
rezerwy obowigzkowej bankéw z 5 na 4,5%. Uchwata
weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2002 r. i ma zastoso-
wanie, poczawszy od rezerwy obowigzkowej podlega-
jacej odprowadzeniu w dniu 28 lutego 2002 r. Uzasad-
nieniem podjetej uchwaty jest fakt, iz efektywna stopa
rezerwy utrzymywanej na rachunkach biezacych ban-
kow badz rachunkach rezerwy obowigzkowej wynosi
4,5%, poniewaz banki mogg do 10% rezerwy obowigz-
kowej, naliczonej wg 5% stopy, utrzymywac w formie
gotdwki w swoich kasach, skfadajgc deklaracje w tej
sprawie. Z mozliwosci tej korzysta przecietnie 90%
bankdéw. Tylko nieliczne banki, nie prowadzace dziafal-
nosci detalicznej, badz prowadzace ja w znikomym
stopniu, nie korzystaja z mozliwosci zaliczania utrzymy-
wanej gotéwki do wymaganej rezerwy obowigzkowe;.
Ewentualnos¢ zniesienia utrzymywania czesci rezerwy
obowigzkowej w formie pienigdza gotéwkowego w ka-

sach banku, przy jednoczesnym obnizeniu stopy rezer-
wy obowigzkowej, przewidziano w ,Zatozeniach poli-
tyki pienieznej na 2002 rok”.

Kursy walutowe

W IV kwartale 2001 r. $redni miesieczny kurs ztotego
do dolara amerykanskiego w Narodowym Banku Polskim
wahat sie od 4,1332 PLN/1 USD w pazdzierniku
do 4,0144 PLN/1 USD w grudniu. Kurs sredni oscylowat
w przedziale 4,2318 PLN/1 USD w dniu 2 pazdziernika
2001 r. do 3,9557 PLN/1 USD w dniu 18 grudnia 2001 .

W omawianym okresie wystapita do$¢ wyrazna ten-
dencja do aprecjacji ztotego, szczegdlnie widoczna
w ostatnim miesigcu roku. W IV kwartale 2001 r. zfoty
ksztattowat sie przede wszystkim pod wptywem czynni-
kéw wewnetrznych. Czynniki zewnetrzne, takie jak kry-
zys gospodarki swiatowej, w tym kryzys w Argentynie,
czy zagrozenia terrorystyczne i wojna w Afganistanie,
nie miaty duzego wptywu na walute polskg. Wsrod
czynnikéw wewnetrznych determinujgcych cene ztotego
nalezy wymieni¢ ustabilizowanie si¢ sytuacji na scenie
politycznej (utworzenie koalicji rzadowej). Istotne zna-
czenie miafo umocnienie si¢ zewnetrznej réwnowagi
gospodarki polskiej, odzwierciedlone w poprawie salda
rachunku biezgcego bilansu ptatniczego. Sytuacja ta, jak
réwniez oczekiwania inwestoréw na kolejne redukcje
stép procentowych spowodowaty wzrost popytu
na dtuzne papiery wartosciowe i naptyw kapitatu zagra-
nicznego, lokowanego w papiery wartosciowe. W efek-
cie nastepowato umacnianie sie kursu ztotego zaréwno
w stosunku do dolara, jak i euro. Od 17 grudnia do kon-
ca roku kurs dolara utrzymywat sie ponizej psycholo-
gicznej granicy 4,0 zt, osiggajac cene najnizszg od lipca
2001 r.

W IV kwartale 2001 r. $redni miesieczny kurs ztotego
do euro wahat sie od 3,7425 PLN/1 EUR w pazdzierniku
do 3,5829 PLN/1 EUR w grudniu. W ciggu analizowane-
go okresu euro wahat sie od 3,8704 PLN/1 EUR w dniu
2 pazdziernika 2001 r. do 3,4963 PLN/1 EUR w dniach
28-30 grudnia 2001 r.

Relacja $redniego kursu dolara do $redniego kursu euro
wahata sie od 0,9222 USD/EUR w dniu 9 pazdziernika
2001 r. do 0,8779 USD/EUR w dniu 22 listopada 2001 .
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Wykres M Kurs sredni PLN do USD i EUR oraz relacje USD/EUR w IV kwartale 2001 r.
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Rynek pierwotny bonéw skarbowych

W IV kwartale 2001 r. odbyto sie 13 aukcji bonéw
skarbowych, w tym 5 w pazdzierniku, 4 w listopadzie i 4
w grudniu. Do sprzedazy zaoferowano bony o facznej
wartosci nominalnej 14.100,00 min zt, podczas gdy ofer-
ta sprzedazy w Il kwartale wynosita 8.800,00 min zt,
w Il kwartale — 12.500,00 min zt, a w | kwartale —
14.200,00 min zt. W ciaggtej sprzedazy byty bony o 52-ty-
godniowym terminie wykupu, bony 8-tygodniowe sprze-
dawano w pazdzierniku, 13-tygodniowe w pazdzierniku
i grudniu, 26-tygodniowe w listopadzie i grudniu, a 39-ty-
godniowe tylko w grudniu. W omawianym okresie w ofer-
cie sprzedazy nie znalazly si¢ bony o 2-, 3- i 6-tygodnio-
wym terminie wykupu.

Najwiekszy udziat w ofercie sprzedazy, wahajacy sie
od 60,4% w grudniu do 94,7% w listopadzie, miaty bony
0 52-tygodniowym terminie wykupu.

W analizowanym okresie popyt zgfoszony przez inwe-
stordw wyniést ogétem 43.973,18 min zt i w kazdym mie-
sigcu znacznie przewyzszat wartos¢ bonéw oferowanych
do sprzedazy. Najwyzszy popyt, wynoszacy 17.276,14
min zt, odnotowano w pazdzierniku, najnizszy zas,
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13.181,43 min zt, w listopadzie. Najwigkszym zaintereso-
waniem cieszyly sie bony o 52-tygodniowym terminie wy-
kupu, popyt na nie wahat sie od 59,9% ogétu popytu zgta-
szanego na przetargach w grudniu do 94,1% w listopadzie.

W sumie w IV kwartale 2001 r. sprzedaz bonéw w ce-
nach nominalnych wyniosta 15.039,96 min zt, co stano-
wito 100% warto$ci bonéw zaoferowanych do sprzedazy.
Nominalna warto$¢ sprzedazy poszczegélnych rodzajow
bondw przedstawiafa sie nastepujaco:

bony 8-tygodniowe — 100,00 min zt,
bony 13-tygodniowe —599,56 min =,
bony 26-tygodniowe — 493,44 min ,

bony 39-tygodniowe  —2.091,63 min zt,

bony 52-tygodniowe —11.755,33 min zt.

Wartos¢ sprzedazy bonow skarbowych w cenach nomi-
nalnych, w omawianym okresie, byta ponad 3,5-krotnie
wyzsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W IV kwartale 2001 r. sredni wazony zysk wszystkich
bondw oferowanych do sprzedazy systematycznie malat
i na koniec grudnia byt 0 3,01 pkt. proc. nizszy niz na ko-
niec lll kwartatu. Najwyzszy zysk: 13,09% przyniosty ku-
pujgcemu nabyte w pazdzierniku bony o 13-tygodnio-
wym terminie wykupu.
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Wykres N Oferta sprzedazy, popyt zgtoszony przez oferentéw i sprzedaz bonéw skarbo-
wych na przetargach w 2001 r.
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W IV kwartale stan bonéw skarbowych, pochodzacych
z przetargdw i bedacych w posiadaniu inwestoréw, sys-
tematycznie wzrastaf: od 28.492,23 min zt w pazdzierni-
ku do 30.542,46 min zt w grudniu. Poziom osiggniety
w grudniu byt 0 4.160,43 min zt wyzszy w poréwnaniu
z koficem wrzesnia 2001 .

Operacje otwartego rynku

W IV kwartale 2001 r. odbyto sie 14 przetargéw na bo-
ny pieniezne, w tym 6 w pazdzierniku, 2 w listopadzie i 6
w grudniu. Do sprzedazy zaoferowano bony o facznej
wartosci nominalnej 36.500,00 min zt. W ciggtej sprzeda-
zy byty bony o 28-tygodniowym terminie wykupu, nato-
miast w grudniu sprzedawano takze bony 14-dniowe.
Udziat bonéw 28-tygodniowych w ofercie sprzedazy
w |V kwartale wynidst 90,4%.

W omawianym okresie popyt zgtoszony przez inwe-
stordw wynidst ogdétem 57.474,93 min zt i w kazdym
miesiecu przekraczat oferte sprzedazy. W sumie
w IV kwartale 2001 r. sprzedaz bonéw w cenach nomi-

nalnych wyniosta 31.112,90 min zt, co stanowito 85,2%
wartosci bonéw oferowanych do sprzedazy.

W analizowanym okresie $redni miesieczny wazony
zysk z kupionych bondéw systematycznie spadat, by
w grudniu wynies¢ 11,52%, tj. 0 3,02 pkt. proc. mniej niz
na koniec Il kwartatu.

Na koniec IV kwartatu 2001 r. stan bonéw pienigznych
pochodzacych z przetargéw i bedacych w posiadaniu in-
westoréw wynidst 6.710,83 min zt i byt 0 11.058,28 min
zt nizszy od notowanego na koniec Ill kwartatu 2001 r.

W omawianym okresie Narodowy Bank Polski prowadzit
réwniez operacje bezwarunkowej sprzedazy obligacji skarbu
panstwa outright sale. W IV kwartale odbyto sie 12 przetar-
géw, w tym 5 w pazdzierniku, 4 w listopadzie i 3 w grudniu.
taczna warto$¢ nominalna papieréw wartosciowych, prze-
znaczonych przez NBP do sprzedazy, wyniosta 3.600,00
min zt, a ofert zgtoszonych przez banki 3.258,00 min zt.
W sumie przyjeto oferty o wartosci nominalnej 1.141,00 min
zt. Maksymalng rentownoscig — 14,170% — cechowaly sie
obligacje zerokuponowe z terminem zapadalnosci
29.04.2002 ., sprzedawane na aukgji 4 pazdziernika 2001 .

Wykres P Oferta sprzedazy, popyt zgtoszony przez oferentéw i sprzedaz oraz rentownos¢
28-dniowych bondéw pienieznych w 2001 r. (w cenach nominalnych)
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Rachunek biezacy

Deficyt rachunku biezacego za IV kwartat 2001 r. wy-
niést 1.753 min USD, w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2000 r. zmniejszyt sie 0 329 mIn USD. Relacja
deficytu rachunku biezagcego do PKB poprawita sie
z 4,8%> w IV kwartale 2000 r. do 3,6%"* w IV kwartale
2001 .

Poprawa salda rachunku biezacego wynikata ze
zmniejszenia deficytu ptatnosci ustugowych, pfatnosci
dochodowych; zwigkszenia nadwyzki z tytutu transferéw
biezacych oraz niesklasyfikowanych obrotéw biezacych.
Patrz tabela G.

3 Warto$¢ PKB za IV kwartat 2000 r. wg danych Departamentu Ra-
chunkéw Narodowych GUS.
4 Warto$¢ PKB za IV kwartat 2001 r. wg szacunku Departamentu Ra-
chunkéw Narodowych GUS.

Ptatnosci towarowe

Wptywy z eksportu towaréw w IV kwartale 2001 r. wy-
niosty 7.873 min USD i byty nizsze o 57 min USD, tj.
0 0,7% niz w tym samym okresie 2000 r. Wyptaty za im-
port towaréw wyniosty 10.890 min USD i zwiekszyty sie
0 3 min USD, tj. 0 0,03% w stosunku do analogicznego
okresu 2000 r. Zmniejszenie wptywow z eksportu towa-
réw przy wzroscie wypfat za import spowodowato, ze de-
ficyt pfatnosci towarowych w IV kwartale 2001 r. byt o 60
min USD wyzszy niz w IV kwartale 2000 r. Ptatnosci to-
warowe w IV kwartale 2001 r. przedstawia tabela H.

Ptatnosci ustugowe

Wptywy z tytutu eksportu ustug w omawianym okresie
wyniosty 1.077 mIn USD. Na kwote te zfozyty sie wptywy
z tytutu nastepujacych kategorii ustug:

Tabela G Salda rachunku biezgcego (w mIn USD)

Wyszczegdlnienie 2001 2000 Zmiana
X XIl IV kwartat IV kwartat
1 2 4 5 6 5-6
1. Saldo pfatnosci towarowych -1.174 -890 -3.017 -2.957 -60
2. Saldo pfatnosci usfugowych -120 -38 -243 -357 114
3. Saldo pfatnosci dochodowych -281 38 -72 -315 -369 54
4. Saldo transferow biezacych 182 170 497 483 14
5. Saldo niesklasyfikowanych
obrotow biezacych 557 437 331 1.325 1.118 207
Saldo rachunku biezacego -836 -418 -499 -1.753 -2.082 329
Tabela H Ptatnosci towarowe (w min USD)
Wyszczegdlnienie 2001 2000 Zmiana
X XIl IV kwartat IV kwartat
1 2 4 5 6 5/6¥100
Wplywy z eksportu 2.778 2.555 2.540 7.873 7.930 99,3
Wypfaty za import 3.952 3.508 3.430 10.890 10.887 100,0
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— pozostate ustugi handlowe (32,3% wptywéw); pozy-
cja obejmuje ptatnosci dotyczace ustug posrednictwa
handlowego, leasingu operacyjnego, ustug inzynieryj-
nych, ustug doradztwa prawnego itp.;

— ustugi transportowe (24,0% wptywow); pozycja
obejmuije ustugi transportu morskiego, lotniczego, kolejo-
wego, samochodowego, rzecznego oraz transportu ruro-
ciggiem;

— podréze zagraniczne (23,2% wptywéw); pozycja
obejmuje podréze stuzbowe, podréze prywatne, wymia-
ne lecznicza, szkoleniowg, przyjazdy obcokrajowcow
oraz rozliczenia z tytutu kart ptatniczych;

— inne ustugi (13,2% wptywéw); pozycja obejmuje
ustugi pocztowe, kurierskie i telekomunikacyjne, ustugi fi-
nansowe, ustugi informatyczne i informacyjne, patenty,
prawa autorskie i optaty licencyjne, ustugi dla ludnosci,
audiowizualne, kulturalne i rekreacyjne oraz utrzymywa-
nie przedstawicielstw rzadowych;

— ubezpieczenia i reasekuracja (5,6% wptywdw);

— ustugi budowlane (1,7% wptywow).

W IV kwartale 2001 r. wptywy z tytutu ustug, w po-
réwnaniu z analogicznym okresem 2000 r., wzrosty o 141
min USD, tj. 0 15,1%. Byfo to spowodowane przyrostem
wptywoéw w grupach: podréze zagraniczne o 57 min
USD, inne ustugi 0 38 mIn USD, ustugi transportowe o 20
min USD, pozostate ustugi handlowe o 20 min USD,
ubezpieczenia i reasekuracja o 6 min USD.

Wyptaty z tytutu importu ustug w IV kwartale 2001 r.
wyniosty 1.320 min USD. Ztozyly sie na to wyptaty z tytu-
tu:

— innych ustug (37,5% wyptat);

— pozostatych ustug handlowych (27,1% wyptat);

— podrézy zagranicznych (14,3% wypfat);

— ustug transportowych (10,8% wypfat);

— ubezpieczen i reasekuracji (5,8% wypfat);

— ustug budowlanych (4,5% wyptat).

Wyptaty z tytutu ustug w IV kwartale 2001 r. w poréw-
naniu z IV kwartatem 2000 r. zwigkszyty sie¢ 0 27 min
USD, tj. 0 2,1%. Wzrost wypfat zanotowano w grupie in-
nych ustug 0 92 min USD. Spadek wypfat zanotowano
w grupach: ustugi budowlane o 25 min USD, ustugi
transportowe o 20 mIn USD, podréze zagraniczne o 16
min USD, ubezpieczenia i reasekuracja o 3 min USD oraz
pozostate ustugi handlowe o 1 min USD.
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Saldo ustug w okresie pazdziernik—grudzien 2001 r.
byto ujemne i wyniosto 243 mIn USD. W tym samym
okresie 2000 r. saldo ptatnosci ustugowych byto rowniez
ujemne i wyniosto 357 min USD.

Dochody

Wptywy z tytutu dochodéw w IV kwartale 2001 r. wy-
niosty 591 min USD. Na kwote te skfadajg sie wptywy
z tytutu:

dochodéw od inwestycji portfelowych (54,5% wpty-
wow); pozycja obejmuje dywidendy od udziatowych pa-
pieréw wartosciowych oraz dochody od dtuznych papie-
réw wartosciowych, ktére w IV kwartale 2001 r. wyniosty
318 min USD;

dochodéw od pozostatych inwestycji (33,7% wpty-
wow); pozycja obejmuje odsetki od rachunkéw banko-
wych i lokat, dochody od transakgji repo, odsetki od kre-
dytéw udzielonych oraz wptywy i wypfaty z tytutu czyn-
sz0w mieszkaniowych, dzierzawy nieruchomosci,
odsetek ptaconych z tytutu transakgji leasingu finansowe-
go oraz wyptaty z tytutu dzierzawy urzadzen Reutera;

— wynagrodzen pracownikéw (8,1% wptywow);

— dochoddéw od inwestycji bezposrednich (2,9% wpty-

WOw);

— innych dochodéw (0,8% wptywdw).

Wptywy z tytutu dochodéw w IV kwartale 2001 r. by-
ty nizsze od wptywéw z tego tytutu w IV kwartale 2000 r.
o 55 min USD. O spadku zadecydowaty gtdwnie nizsze
niz w IV kwartale 2000 r. dochody od pozostatych inwe-
stycji 0 80 min USD. Spadek wptywoéw zanotowano réw-
niez w grupie innych dochodéw o 4 min USD oraz w do-
chodach z tytutu wynagrodzenia pracownikéw o 3 min
USD. Wzrost wptywdw zanotowano w dochodach od in-
westycji portfelowych o 31 min USD oraz w dochodach
od inwestycji bezposrednich o 1 mIn USD. Wyptaty z ty-
tutu dochodéw w omawianym okresie 2001 r. osiggnety
poziom 906 min USD. Na kwote te ztozyly sie wypfaty
z tytutu:

— dochodéw od pozostatych inwestycji (50,2% wyptat);

—dochoddéw od inwestycji portfelowych (27,1% wyptat);

—dochodéw od inwestycji bezposrednich (15,9% wypfat);

— wynagrodzen pracownikow (5,9% wyptat);

— innych dochoddéw (0,9% wypfat).
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Wysokos$¢ wyptat z tytutu dochodéw w IV kwartale
2001 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2000 r.
zmniejszyta sie 0 109 min USD. W badanym okresie
2001 r. zanotowano nizsze niz w analogicznym okresie
2000 r. wypfaty z tytutu dochodéw od inwestycji portfe-
lowych 0 62 min USD, z tytutu dochodéw od pozostatych
inwestycji 0 39 min USD oraz z tytutu dochoddéw od in-
westycji bezposrednich o0 22 mIn USD. Wzrost wyptat za-
notowano w pozycji ,wynagrodzenia pracownikow" o 11
min USD oraz w innych dochodach o 3 min USD. Saldo
dochodéw w IV kwartale 2001 r. byto ujemne i wyniosto
315 min USD. W analogicznym okresie 2000 r. saldo to
byto réwniez ujemne i wyniosto 369 min USD.

Transfery biezgce

Wptywy z tytutu transferéw biezacych w IV kwartale
2001 r. wyniosty 694 min USD. Na kwote te ztozyty sie
wptywy z tytutu transferéw sektora rzadowego oraz
wptywy z tytutu transferéw pozostatych sektordw.

Wptywy z tytutu transferow sektora rzadowego stano-
wity 13,3% wptywdw: pozycja obejmuje wptywy z tytutu
daréw i pomocy bezzwrotnej dla sektora rzagdowego, po-
datki i optaty na rzecz polskiego sektora rzgdowego,
sktadki i optaty cztonkowskie oraz inne transfery rzagdowe.

Whptywy z tytutu transferéw pozostatych sektoréw sta-
nowity 86,7% wptywow. Obejmowaty one przekazy pie-
niezne zarobkdw, renty i emerytury, spadki, wptaty i pod-
jecia z rachunkéw walutowych krajowych oséb fizycznych,
sktadki i optaty cztonkowskie, dary i pomoc bezzwrotng
dla pozostatych sektoréw, odszkodowania za prace przy-
musowgq na rzecz lll Rzeszy oraz inne transfery prywatne.

Wyptaty z tytutu transferéw biezagcych w omawianym
okresie wyniosty 197 min USD, w tym 12,2% stanowity
transfery rzadowe i 87,8% transfery pozostatych sektorow.

Saldo transferéw biezacych w IV kwartale 2001 r. byto
dodatnie i wyniosto 497 mIn USD, w poréwnaniu z ana-
logicznym okresem 2000 r. byto wyzsze o 14 min USD.

Niesklasyfikowane obroty biezqce

W grudniu i w listopadzie 2001 r. system bankowy
zarejestrowat wyjatkowo wysokie saldo skupu walut
obcych. Naptyw pieniedzy zagranicznych (banknotéw)

do systemu bankowego byt zwigzany z odsprzedaza
bankom oraz z wptatami na rachunki walutowe oséb
fizycznych walut narodowych krajéw Europejskiej Unii
Gospodarczej i Walutowej (gtéwnie marki) przed ich
wymiang na euro od 1 stycznia 2002 r. Zdarzenie to
nie odzwierciedla transakcji bilansu pfatniczego, a jest
jedynie przemieszczeniem $rodkéw od ludnosci
do bankdéw (transakcje miedzy rezydentami), dlatego
dokonano korekty pozycji niesklasyfikowane obroty
biezace. Saldo niesklasyfikowanych obrotéw biezg-
cych w listopadzie pomniejszono o 200 min USD
i w grudniu o0 737 min USD (tacznie 937 min USD), co
w efekcie spowodowato, ze w okresie pazdziernik—gru-
dzien 2001 r. saldo to wykazano w wysokosci 1.325
min USD.

Rachunek kapitatowy i finansowy

Saldo rachunku kapitalowego i finansowego
w IV kwartale 2001 r. byto ujemne i wyniosto 1.642 min
USD, w analogicznym okresie 2000 r. saldo to byfo dodat-
nie i wyniosto 3.055 mIn USD. Ujemne saldo rachunku
kapitatowego i finansowego w IV kwartale 2001 r. zosta-
to uksztattowane przez ujemne saldo rachunku finanso-
wego w wysokosci 1.652 min USD i dodatnie saldo ra-
chunku kapitafowego w wysokosci 10 min USD. Saldo ra-
chunku kapitalowego oraz szczegotowe wartosci sald
wptywajgcych na rachunek finansowy w IV kwartale
2001 r. przedstawia tabela I.

Inwestycje bezposrednie

W IV kwartale 2001 r. naptyw kapitatu netto z tytutu
inwestycji bezposrednich wynidst 2.822 mIn USD. W ana-
logicznym okresie 2000 r. naptyw kapitatu netto z tego
tytutu osiagnat poziom 4.591 min USD.

W omawianym okresie 2001 r. nastgpit odptyw kapita-
tu netto z tytutu polskich inwestycji bezposrednich za gra-
nica, w wysokosci 24 min USD. W tym samym okresie
2000 r. miat miejsce rowniez odptyw kapitatu netto z te-
go tytutu, w wysokosci 26 min USD.

Z tytutu zagranicznych inwestycji bezposrednich w kra-
ju, w IV kwartale 2001 r. miat miejsce naptyw kapitatu
netto w wysokosci 2.846 min USD. W analogicznym
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Tabela | Salda rachunku kapitatowego i finansowego (w mln USD)

Wyszczeg6lnienie

X XI
1 2 3

1. Saldo rachunku kapitafowego 15 0

2. Saldo rachunku finansowego 1.027 -2.401

- saldo inwestycji bezposrednich 1.257 533

- saldo inwestydji portfelowych -470 161

- saldo pozostatych inwestydji 166 -3.241

- saldo instrumentéw pochodnych 74 146
Saldo rachunku kapitatowego

i finansowego 1.042 -2.401

okresie 2000 r. naptyw kapitatu netto z tego tytutu wy-
niést 4.617 min USD.

Zagraniczni inwestorzy bezposredni dokonali inwesty-
qji przede wszystkim w formie zakupu akcji i udziatéw
w polskich przedsiebiorstwach bezposredniego inwesto-
wania oraz w formie kredytéw udzielonych tym przedsie-
biorstwom. Z tytutu zakupu akcji i udziatéw przez zagra-
nicznych inwestoréw w polskich przedsiebiorstwach bez-
posredniego inwestowania w IV kwartale 2001 r.
napfyneto netto 2.411 min USD (w analogicznym okresie
2000 r. 4.333 min USD). W formie kredytdw w omawia-
nym okresie 2001 r. wpiyneto netto 435 min USD
(w 2000 r. 284 min USD).

Inwestycje portfelowe

W inwestycjach portfelowych w IV kwartale 2001 r. za-
notowano odptyw kapitafu netto w wysokosci 270 min
USD. W analogicznym okresie 2000 r. miat miejsce row-
niez odptyw kapitatu netto w wysokosci 263 min USD.

W IV kwartale 2001 r. odptyw kapitatu netto z tytutu
polskich inwestycji portfelowych za granicg wynidst 24 min
USD. W analogicznym okresie 2000 r. réwniez nastapit od-
ptyw kapitatu netto z tego tytutu w wysokosci 29 min USD.

W omawianym okresie 2001 r. z tytutu zagranicznych
inwestydji portfelowych w kraju miat miejsce odptyw ka-
pitafu netto w wysokosci 246 min USD. W tym samym
okresie 2000 r. odptyw kapitatu netto z tego tytutu wy-
niést 234 min USD.
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2001 2000 Zmiana

XIl IV kwartat IV kwartat

4 5 6 5-6

-5 10 43 -33

-278 -1.652 3.012 -4.664

1.032 2.822 4,591 -1.769

39 -270 -263 -7

-1.066 -4.141 -1.773 -2.368

-283 -63 457 -520

-283 -1.642 3.055 -4.697

Pozostate inwestycje

Pozostate inwestycje w IV kwartale 2001 r. zamknety
sie ujemnym saldem w wysokosci 4.141 min USD. W tym
samym okresie 2000 r. saldo to byfo réwniez ujemne
i wyniosto 1.773 min USD.

Polskie naleznosci za granica

Saldo polskich naleznosci zagranicznych w IV kwartale
2001 r. byfo ujemne i wyniosto 2.603 min USD. W analo-
gicznym okresie 2000 r. saldo to byto réwniez ujemne
i wyniosto 2.706 min USD. Naleznosci netto w pozycji
.Gotdwka, rachunki biezace i lokaty” w IV kwartale
2001 r. wzrosty 0 2.621 mIn USD, w tym samym okresie
2000 r. naleznosci netto w pozycji ,,Gotéwka, rachunki
biezace i lokaty” w bankach zagranicznych wzrosty
0 2.755 mIn USD. W omawianym okresie nastapit naptyw
kapitatu netto w pozycji ,kredyty udzielone”. Spfaty kre-
dytow przez zagranicznych kredytobiorcdw byly wyzsze
od udzielonych przez Polske kredytéw, co spowodowato
zmniejszenie naleznosci z tego tytutu o 17 min USD.
W analogicznym okresie 2000 r. naleznosci z tego tytutu
zmniejszyty sie 0 46 min USD.

Polskie zobowiazania wobec zagranicy

Saldo polskich zobowigzan wobec zagranicy
w IV kwartale 2001 r. byto ujemne i wyniosto 1.538 min
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USD. W tym samym okresie 2000 r. saldo to byto dodat-
nie i wyniosto 933 min USD.

Polskie zobowigzania wobec zagranicy z tytutu kre-
dytéow dtugoterminowych w omawianym okresie
2001 r. zmniejszyly sie 0 1.720 mIn USD. W IV kwarta-
le 2001 r. wptyneto 2.313 min USD z tytutu wykorzy-
stania kredytow dtugoterminowych (w poréwnywal-
nym okresie 2000 r. 2.457 miIn USD). Spfata zobowia-
zan z tytutu tych kredytéw wyniosta 4.033 min USD.
W analogicznym okresie 2000 r. sptacono 1.357 min
USD zobowigzan z tytutu kredytéw dtugoterminowych.
Sptaty zobowigzan z tytutu rat kapitatowych w oma-
wianym okresie 2001 r. naleznych 17 krajom czton-
kowskim Klubu Paryskiego wyniosty 2.792 mln USD,
w tym w pazdzierniku, zgodnie z harmonogramem ob-
stugi zadtuzenia, zaptacono 319 min USD, natomiast
w listopadzie 2001 r. Polska dokonata wczesniejszej
sptaty zadtuzenia wobec Brazylii (Klub Paryski) w wy-
sokosci 2.457 min USD.

Zobowiazania z tytutu kredytéw krétkoterminowych
w omawianym okresie 2001 r. nie zmienity sie, w analo-
gicznym okresie 2000 r. nastapit wzrost zobowigzan net-
to z tego tytutu o 159 min USD.

W okresie pazdziernik—grudziert 2001 r. wzrosty zo-
bowigzania na rachunkach biezacych i terminowych

nierezydentéw o 182 min USD. W poréwnywalnym
okresie 2000 r. zobowigzania z tego tytutu spadty
0 326 min USD.

Pochodne instrumenty finansowe

Saldo obrotéw, wynikajace z rozliczen transakgji zwig-
zanych z pochodnymi instrumentami finansowymi
w IV kwartale 2001 r. byto ujemne i wyniosto 63 min
USD. Wiekszo$¢ zarejestrowanych ptatnosci wynika z re-
alizacji swapéw walutowych i walutowych kontraktéow
forward.

Stan oficjalnych aktywow rezerwowych

Stan oficjalnych aktywoéw rezerwowych na dzien 31
grudnia 2001 r. uksztaftowat si¢ na poziomie 26.565 min
USD i byt nizszy 0 901 mIn USD w poréwnaniu ze stanem
na koniec 2000 r. Wptyw na stan oficjalnych aktywow re-
zerwowych majg transakcje zarejestrowane w bilansie
pfatniczym oraz zmiany z wyceny i réznice kursowe.
W wyniku zarejestrowanych transakgji bilansu ptatnicze-
go w IV kwartale 2001 r. saldo oficjalnych aktywoéw re-
zerwowych wyniosto plus 1.288 min USD (spadek oficjal-
nych aktywéw rezerwowych).

Tabela J Wskazniki bilansu ptatniczego na bazie ptatnosci

WyszczegdlInienie Jednostka 2000 2001
[l kwartat IV kwartal  1II kwartat IV kwartat

Saldo obrotow biezacych / PKB % 5,8 -4,8 -2.3 3,6
Saldo obrotow towarowych i ustugowych / PKB % -9,4 -1,6 -6,8 -6,6
Eksport towaréw i usfug / Import towaréw i ustug % 68,8 72,8 74,5 733
Stan oficjalnych aktywow rezerwowych /

Sredni, miesieczny import towaréw i ustug miesigce 6,5 6,8 14 6,5
Produkt krajowy brutto” min USD 38.948 43.436 42.670 49.079
Saldo obrotow biezacych min USD -2.254 -2,082 -973 -1.753
Saldo obrotow towarowych i ustug min USD -3.674 -3.314 -2.921 -3.260
Export towaréw i ustug min USD 8.102 8.866 8.513 8.950
Import towaréw i ustug min USD 11.776 12.180 11.434 12.210
Stan oficjalnych aktywdw rezerwowych min USD 25.416 27.464 28.300 26.565
Kurs $redni USD PLN 43897 4.5027 4.2168 4.0805

* PKB za Ill i IV kwartat 2000 r. oraz za |Il kwartat 2001 r. wg danych GUS (BS nr 12, styczen 2002 r), PKB za IV kwartat 2001 r. wg szacunkéw GUS.
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1. Uchwata Nr 15/2001 z dnia 25 pazdziernika 2001 r. w sprawie stopy redyskontowej weksli i oprocentowa-
nia kredytow refinansowych

* zmniejszenie stopy redyskontowej weksli do 15,5%,
* zmniejszenie oprocentowania kredytu lombardowego do 17,0%,
* zmniejszenie oprocentowania kredytu refinansowego na finansowania inwestycji centralnych objetych porecze-
niami Skarbu Panstwa do 17,0%.
2. Uchwata Nr 16/2001 z dnia 25 pazdziernika 2001 r. w sprawie zasad prowadzenia operacji otwartego rynku

* zmniejszenie minimalnej stopy rentownosci 28-dniowych operacji otwartego rynku do 13,0% w skali roku.

3. Uchwata Nr 17/2001 z dnia 28 listopada 2001 r. w sprawie stopy redyskontowej weksli i oprocentowania
kredytow refinansowych

* zmniejszenie stopy redyskontowej weksli do 14,0%,
* zmniejszenie oprocentowania kredytu lombardowego do 15,5%,
* zmniejszenie oprocentowania kredytu refinansowego na finansowania inwestycji centralnych objetych porecze-
niami Skarbu Panstwa do 15,5%.
4. Uchwata Nr 18/2001 z dnia 28 listopada 2001 r. w sprawie zasad prowadzenia operacji otwartego rynku
* zmniejszenie minimalnej stopy rentownosci 28-dniowych operacji otwartego rynku do 11,5% w skali roku.

5. Uchwata Nr 20/2001 z dnia 19 grudnia 2001 r. w sprawie stopy rezerwy obowigzkowej bankéw

* zmniejszenie stopy rezerwy obowigzkowej bankéw od srodkéw pienigznych, o ktérych mowa w art. 38 ust. 2
ustawy o Narodowym Banku Polskim, do 4,5%.
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TABELA 1 Podstawowe dane statystyczne

Wyszczegolnienie

1. Produkcja sprzedana przemystu
a) w cenach biezacych
b) w cenach statych
- ten sam miesigc poprzedniego roku = 100
- poprzedni miesigc = 100
2. Sprzedaz produkcji budowlano-montazowej
a) w cenach biezacych
b) w cenach statych
- ten sam miesigc poprzedniego roku = 100
- poprzedni miesigc = 100
3. Wskazniki cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
a) ten sam miesigc poprzedniego roku = 100
b) poprzedni miesigc = 100
¢) grudzien poprzedniego roku = 100
4. Wskazniki cen produkcji sprzedanej przemystu
a) ten sam miesigc poprzedniego roku = 100
b) poprzedni miesigc = 100
5. Wskazniki cen produkcji budowlano-montazowej
a) ten sam miesigc poprzedniego roku = 100
b) poprzedni miesigc = 100
6. Pracujacy w sektorze przedsiebiorstw ogotem
7. Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw
ogodftem
8. Liczba bezrobotnych
9. Stopa bezrobocia
10. Przecigtne wynagrodzenie miesieczne brutto
w sektorze przedsiebiorstw
11. Wyniki finansowe budzetu panstwa
a) dochody budzetu panstwa
b) wydatki budzetu panstwa
0 wynik budzetu panstwa i saldo kredytow zagranicznych
12. Wyniki finansowe przedsiebiorstw
a) przychody ogdtem
w tym przychody ze sprzedazy produktow
b) koszty uzyskania przychodow ogétem
w tym koszt wiasny sprzedanych produktéw
¢) wynik finansowy brutto (saldo)
d) ohcigzenia wyniku finansowego brutto
e) wynik finansowy netto (saldo)
f) wskaznik poziomu kosztow z catoksztattu dziatalnosci
g) wskaznik rentownosci obrotu netto
h) wskaznik ptynnosci Il stopnia
i) majatek obrotowy ogétem
j) naleznosci i roszczenia z tytutu dostaw i ustug
k) zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw
i ustug
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Jednostka

min zt

%
%

min zt

%
%

%
%
%

%
%

%
%
tys. oséh

tys. osob
tys. osob
%

zt

min zt
min zt
min zt

min zt
min zt
min zt
min zf
min zt
min zt
min zt
%
%
%
min zt
min zt

min zt

2000
Xl

40 458,2

97,8
98,6

5758,1

93,1
140,3

108,5
100,2
108,5

105,6
99,1

106,9
100,2
5337

5199
2702,6
15,1

2 350,12

135 663,9
151 054,9
-20 410,8

952 520,3
571 044,5
934392,2
584 134,6
18 376,9
12159,9
62171
98,1

0,7

74,3

292 251,6
123 986, 1

123702,5

36 606,7

110,1
91,1

23540

90,2
40,7

107,4
100,8
100,8

104,7
99,7

106,7
100,3
5349

5184
2 835,6
15,7

2 069,29
11590,9

16 683,4
-4279,4

2001

35592,6

99,9
97.3

2539,6

90,9
107.4

106,6
100,1
100,9

104,1
99,9

106,5
100,5
5359

5189
2 876,9
15,9

2 074,91
20 962,0

329414
-9503,7

40 834,6

102,8
114,6

3016,5

91,4
118,2

106,2
100,5
101,4

103,8
100,2

105,8
100,2
5341

5170
2 898,7
16,1

2 149,13

316231
46 615,6
-13.019,0

221130,7
135 618,7
218 496,8
139 156,2
2619,6
26353
-15,8
98,8

0,0

76,6
283789,8
117 504,3

109 061,3



37 800,2

103,6
92,2

2938,7

89,2
97,1

106,6
100,8
102,2

103,4
100,2

105,0
100,3
5326

5156
2 878,0
16,0

2 175,55
42 510,4

607923
-17176,6

38 829,2

99,0
102,9

3404,8

88,1
115,3

106,9
101,1
103,3

102,3
100,0

104,4
100,3
5309

5135

2 8411
15,9

2 163,44

52 6431
73 027,2

-19270,4

VI

37 428,3

95,2
97,2

38711

89,9
113,7

106,2
99,9
103,2

100,9
99,6

103,9
100,1
5296

5121
2 849,2
15,9

2 148,44

67 729,7
86 535,2
-17 818,6

456 350,9
276 3283
450 594,6
285 439,9
582838
4810,6
10181
98,7

0.2

76,3

286 623,0
120 454,6

112 427,4

Vil

371719

1011
98,8

3694,9

89,6
95,0

105,2
99,7
102,8

100,6
100,3

103,6
100,1
5274

5097
28715
16,0

2 198,50

78 963,7
98 279,3

-18791,4

2001
Vil

39539,8

100,7
105,9

3806,9

86,0
102,7

1051
99,7
102,5

100,1
100,8

103,4
100,2
5248

5074
2892,6
16,2

2192,41
90330,9

111 262,5
-20 386,4

IX

39 873,3

96,2
100,6

4216,8

89,0
110,7

104,3
100,3
102,8

100,7
100,5

103,2
100,1
5233

5060
29204
16,3

2 217,55

102 775,5
124 640,5
-23 4411

698 138,3
420 351,7
688 328,2
432719,5
9 866,3
7176,8

2 689,4
98,6

0,4

78,0
295390,5
126 887,5

117 368,4

42 786,

101,4
107,7

45618

90,0
107,8

104,0
100,4
103,2

99,5
99,4

102,8
100,1
5221

5044
29443
16,4

2 252,16
115520,0

140 259,4
-25959,0

Xl

40 362,3

99,2
94,5

3764,6

90,2
82,3

103,6
100,1
103,3

99,0
99,4

102,3
99,9
5188

5020
30224
16,8

2 302,46
127 8194

155 470,0
-38 849,1

Xl

38 682,0

95,2
94,5

5268,2

89,4
139,6

103,6
100,2
103,6

99,6
99,7

102,3
100,1
5094

4952
3 115,1
17,4

247411

140 526,9
172 885,2
-43 670,8

965 074,6
575511,2
958 785,7
595 100,2
6 366,4
89198
-2553,3
99,3

0,3

76,6

297 066,2
125 455,5

123 974,5
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TABELA 2 Rynek finansowy - podstawowe informacje

o 2000 2001
Wyszczegolnienie Jednostka
Xil | 1l ]|
1. Stopa oprocentowania kredytu lombardowego % 23,0 23,0 23,0 21,0*
2. Stopa redyskonta weksli % 21,5 21,5 21,5 19,5*
3. Stopa oprocentowania kredytu refinansowego % 23,0/24,0 23,0/24,0 23,0/24,0 21,0/22,0*
4, Stopa depozytowa %
5. Minimalna stopa rentownosci 28-dniowych
operacji otwartego rynku % 19,0 19,0 19,0 17,0*
6. Stopy oprocentowania kredytow zfotowych
w gtéwnych bankach komercyjnych
a) od kredytow udzielanych na okres 1 roku % 19,7-24,6 19,4-24,8 19,4-24,4 17,9-22,2
b) stopa dyskontowa weksli % 19,7-24,5 18,9-23,9 18,4-23,3 16,9-22,0
1. Stopy oprocentowania depozytow ztotowych
w gtéwnych bankach komercyjnych
a) avista % 3,5-9,5 3,5-9,5 3,5-9,5 2,5-8,5
b) rachunkéw oszczednosciowo-rozliczeniowych % 7-10,0 7-10,0 7-10,0 7-9,5
¢ 1-miesiecznych % 12,5-17.1 12,5-16,7 12,5-16,7 12,2-15,8
d) 3-miesiecznych % 9-17,4 9-16,5 9-16,5 8-15,4
e) 6-miesiecznych % 9-17,1 9-16,4 9-16,4 8-15,0
f) 12-miesiecznych % 9-16,9 9-16,6 9-16,6 8-15,3
g) 24-miesiecznych % 14-17,2 13,2-17,1 12,9-17,1 12,8-16
h) 36-miesiecznych % 14-17 12-17,0 11,8-17 11,9-17
8. Stopy oprocentowania Srodkow na rachunkach
walutowych w bankach komercyjnych
a) avista % 2,5-3,8 2,5-3,8 238 2-3,5
b) 3-miesiecznych % 4-5,1 3,6-4,7 3,4-4,7 34,8
¢) 6-miesiecznych % 4353 3,7-5,0 3,5-5,0 3,1-49
d) 12-miesiecznych % 4,4-5,2 3,8-5,2 3,6-5,1 3,2-5
e) 24-miesiecznych % 4,453 3,9-5,2 2,3-5,2 2,3-5,1

9. Lokaty dobrowolne na rynku migdzybankowym
a) stan na koniec miesigca min zt 30 692,6 23 140,7 23 443,7 22 671,3
w tym udziat lokat:

0-1-miesiecznych % 21,7 46,1 60,3 42,6
1-2-miesiecznych % 39,5 15,3 4,7 16,8
2-3-miesiecznych % 1,5 79 8,6 10,0
3-6-miesiecznych % 12,5 9,7 6,4 8,7
6-12-miesiecznych % 79 13,3 14,8 14,7
12-24-miesiecznych % 2,8 5,0 3,1 3,1

* W marcu dokonano dwukrotnie zmian wysokosci stop procentowych: 1 marca (spadek o 1 pkt proc.) i 29 marca (spadek o 1 pkt proc.).
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21,0

19,5

21,0/22,0

17,0

17,5-22,0
16,3-22,0

2-8,0
5-8,5
11,3-15,2
6-14,6
6-14,6
6-14,4
12,2-14,5
11,5-16

1,6-3,5
2,7-4,7
2,8-4,8
2,9-49

1.8-5

23712,8

58,3
6,0
9,4
9,4

11.8
3,1

21,0

19,5

21,0/22,0

17,0

17,5-22,0
16,5-22,0

2-7,0
5-8,5
11,3-15,4
6-15,1
6-14,5
6-14,5
12,2-14,5
11,7-16

1,6-3,5
2,4-4,1
2,5-4,1
2,6-4,5
1,4-4,6

23 049,8

50,2
14,9
6,8
99
12,2
4,0

Vi

19,5

18,0

19,5/20,5

15,5

16,7-22,0
15,7-22,0

2-7,0
5-8,5
10,6-15,3
6-14,8
6-14,5
6-14,5
11,6-14,5
11,7-15

0,5-3
2-4,1
2,1-3,8
0,9-4
0,9-4

24299,7

04,2
6,2
4,7
8,1

11
3,6

Vil

19,5

18,0

19,5/20,5

15,5

15,8-22,0
15,3-22,0

0,5-5,5
5-7,5
9,8-14,1
5-14,0
5-13,8
5-14,0
11-14,5
11,7-15

0,5-2,5
2,135
2,133
2,1-3,4
0,935

203405

38,1
28,3
55
89
9,6
43

2001
Vil

18,5

17,0

18,5/19,5

14,5

15,8-22,0
14,7-22,0

0,1-5,5
3-7,5
9,6-13,7
5-13.3
5-13,1
5-13,6
10,6-14,5
10,7-14

0,5-2,5
1,8-3,5
1,8-3,3
1,934
0934

21473,6

54,0
12,9
79
8,1
7.8
4.

IX

18,5

17,0

18,5/19,5

14,5

15,0-22,0
13,9-22,0

0,1-4,5
2,9-6
9-13,0
4-12,7
4-12,5
4-12,5
9,7-14
10,7-12,5

0,2-2,5

1-3,2
1,3-3.3
1,3-3,4
0834

21567,5

59,1
7.8
9,0
8,7
6,6
3,7

17,0

15,5

17,0/18,0

13,0

14,0-22,0
12,9-22,0

0,1-4,5
2-45
8,1-13.3
3,5-12,6
3,5-121
3,5-12
7,9-13,4
8,1-13,5

0,05-1,5
0,7-24
0,7-2,4
0,7-2,3
0,3-2.3

21708,6

42,9
23,1
9,1
8.8
12
3.9

Xl

15,5

14,0

15,5/16,5

11,5

13,0-22,0
12,0-22,0

0,135
2-43
8,1-12,8
3-12,4
3-11,7
3-111
7,7-12,3
8,1-12

0,05-1
0,6-1,7
0,7-1,6
0,7-1,7
0,1-18

19 751,5

46,6
11,9
12,0
10,6
6,4
3.3

Xl

15,5
14,0
15,5/16,5

1,5

11,5

12,5-22,0
11.3-22,0

0,1-3
2,0-3
6,6-10,4
2,5-10,4
2,5-10,5
2,5-10,6
6,4-11
5,8-10,6

0,05-0,9
0,6-1,3
0,6-14
0,6-2
0,1-18

22 1341

49,4
17,4
11,6
1,6
59
3,0
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TABELA 2 Rynek finansowy - podstawowe informacje

Wyszczegolnienie

b) $redni wazony okres deponowania lokat
(wedtug stanu na koniec miesigca)
¢) $rednia wazona stopa procentowa lokat
(wedtug stanu na koniec miesigca)
w tym lokat:
0-1-miesiecznych
1-2-miesiecznych
2-3-miesiecznych
3-6-miesiecznych
6-12-miesiecznych
12-24-miesiecznych

10. Stopa rezerw obowigzkowych od:
a) wktadow ztotowych
- platnych na kazde zadanie
- terminowych
b) wkiadéw w walutach obcych (rownowartos¢ w ztotych)
- pfatnych na kazde zadanie
- terminowych

11. Wielkos¢ rezerwy obowigzkowej ogétem
a) na rachunku biezacym
b) zadeklarowana kwota gotowki

12. Przetargi na bony skarbowe
a) liczha przetargéw w ciggu miesigca
b) warto$¢ bonow zaoferowanych do sprzedazy
(w cenach nominalnych)
z tego bondw o terminie wykupu:
- 2-tygodniowym
- 3-tygodniowym
- 6-tygodniowym
- 8-tygodniowym
- 13-tygodniowym
- 26-tygodniowym
- 39-tygodniowym
- 52-tygodniowym
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Jednostka

miesigce
%

%
%
%
%
%
%

%
%

%
%

min zt
min zt
min zt

min zt

min zf
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zf
min zt

2000
Xl

3,0
19,0

18,9
19,6
18,2
18,7
18,6
17,6

50
50

50
50

12 240,3

11030,9
1209,4

1700,00

300,00
100,00

1300,00

3,7
18,7

19,0
19,0
17,8
18,3
18,6
18,0

5,0
5,0

50
50

11737,2

10 504,6
1232,6

4100,00

300,00
1000,00

2 800,00

2001

3.1
19.4

20,3
18,6
17,9
17.2
18,2
18,7

5,0
5,0

50
5,0

117359

10 505,7
1230,2

5300,00

400,00
900,00

4 000,00

4,1
17,8

17,6
18,0
17,5
17,2
18,1
18,6

50
50

50
50

117359

10 505,7
1230,2

4800,00

400,00
1:300,00

3100,00



2,9
173

17.3
16,8
16,9
16,8
17,7
18,5

50
50

50
50

12 083,0

10 816,2
1266,8

3 300,00

400,00
1:300,00

1600,00

3,0
17.2

17.3
171
15,9
16,7
17.4
18,3

5,0
50

50
50

12 229,7

10 947,7
1282,0

3200,00

300,00
1:300,00

1600,00

Vi

2,7
16,7

16,7
16,7
15,3
16,3
171
18,3

5,0
5,0

50
50

12 229,7

10 947,7
1282,0

6 000,00

2 800,00

400,00
1°200,00

1600,00

Vil

4.4
15.8

15,4
15,9
14,9
15,7
16.4
18,0

50
50

50
50

12 460,7
111571
1303,6

2900,00

500,00

2 400,00

2001
Vil

3,8
15,3

15,1
15,1
14,9
15,3
16,0
17,5

50
50

50
50

12726,8
11404,4
13224

2100,00

500,00

1600,00

3.9
15,8

16,3
14,5
14,6
14,7
15,6
17,0

5,0
50

50
5,0

12726,8
114044
1322,4

3 800,00

100,00
500,00

3.200,00

3.8
14,9

15,5
14,5
13,9
14,0
14,4
16,5

50
50

50
50

13 005,1
11 650,2
13549

5000,00

100,00
300,00

4 600,00

Xl

4,0
13.3

12,6
13,9
13,8
13,8
13,6
15.1

50
50

50
50

13 146,8

117719
1368,9

3 800,00

200,00

3 600,00

cd.

Xl

3,7
12,3

11,6
12,0
13,1
13,7
13,0
14,5

50
50

50
50

13 668,4
12 288,6
1379.8

5300,00

300,00
300,00
1500,00
3200,00
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TABELA 2 Rynek finansowy - podstawowe informacje

Wyszczegolnienie

¢) popyt zgtoszony przez oferentow
(w cenach nominalnych)
z tego na bony o terminie wykupu:
- 2-tygodniowym
- 3-tygodniowym
- 6-tygodniowym
- 8-tygodniowym
- 13-tygodniowym
- 26-tygodniowym
- 39-tygodniowym
- 52-tygodniowym
d) sprzedaz bonéw (w cenach nominalnych)
z tego bonéw o terminie wykupu:
- 2-tygodniowym
- 3-tygodniowym
- 6-tygodniowym
- 8-tygodniowym
- 13-tygodniowym
- 26-tygodniowym
- 39-tygodniowym
- 52-tygodniowym

e) Srednia wazona stopa dyskonta przyjetych ofert

z tego dla bondéw o terminie wykupu:
- 2-tygodniowym
- 3-tygodniowym
- 6-tygodniowym
- 8-tygodniowym
- 13-tygodniowym
- 26-tygodniowym
- 39-tygodniowym
- 52-tygodniowym
f) $redni wazony zysk z kupionych bonéw
z tego z bondw o terminie wykupu:
- 2-tygodniowym
- 3-tygodniowym
- 6-tygodniowym
- 8-tygodniowym
- 13-tygodniowym
- 26-tygodniowym
- 39-tygodniowym
- 52-tygodniowym
g) stan na koniec miesigca bonéw pochodzacych
z przetargéw i bedacych w obiegu
(wedtug kosztow zakupu)

46

Jednostka

min zt

min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt

min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%

min zt

2000
Xl

6 281,08

612,44
325,32

534332
1651,88

262,64
89,24

1300,00
15,20

16,13
15,81

14,97
17,49

16,81
17.19

17,65

19 749,89

8 997,93

295,40
1792,76

6 909,77
4105,47

247,37
996,53

2 861,57
14,84

16,21
15,76

14,40
16,92

16,90
17,13

16,85

19 459,42

2001

14 144,78

507,69
1799,88

11 837,21
5308,68

333,75
900,00

4 074,93
14,65

16,34
15,70

14,28
16,77

17,04
17,05

16,69

21 262,33

10 441,68

900,39
2 608,65

6 932,64
474138

409,47
1217,04

3 114,87
14,79

16,35
15,64

14,25
16,77

17,05
16,98

16,65

22 874,37



12 019,19

1063,11
4913,03

6 043,05
3300,00

400,00
1300,00

1 600,00
14,35

15,63
14,97

13,53
15,95

16,28
16,19

15,67

24 018,74

6 951,60

510,36
2 803,89

3637,35
3 086,74

235,86
1250,88

1 600,00
14,06

15,36
14,73

13,34
15,66

15,98
15,92

15,42

25 021,03

Vi

10 803,41

440411

906,08
1799,65

3 693,57
5892,75

2 800,00

37511
1004,37

1713,27
15,47

17,04

15,38
14,78

13,34
16,37

17,15

16,00
15,98

15,42

25 583,26

Vil

10 312,05

2 407,09

7904,96
2900,73

500,73

2 400,00
13,29

14,24

13,10
15,04

14,77
15,10

25 067,55

2001
Vil

7078,36

1384,22

5694,14
2100,00

500,00

1600,00
12,72

13,34

12,52
14,21

13,81
14,34

25 134,65

14 670,18
604,43
1120,66
12 945,09
3800,00
100,00
500,00
3200,00
12,35
13,19
13,31
12,18
13,86
13,47
13,77

13,89

26 382,03

17 276,14
365,42
975,74

15 934,98

4 999,20
100,00
299,56

4 599,64

11,23
12,53
12,67
11,1
12,56
12,78
13,09

12,52

28 492,23

Xl

13 181,43

772,53

12 408,90
3790,79

200,43

3590,36
10,54

11,43

10,49
11,76

12,14

11,74

29220,73

cd.

Xl

13 515,61

615,02
812,84
3 996,76
8 090,99
6 249,97

300,00
293,01

2 091,63
3 565,33
9,92

10,76
10,57
10,07

9,72
10,85

11,06
11,16
10,90
10,78

30 542,46
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TABELA 2 Rynek finansowy - podstawowe informacje

Wyszczegolnienie

13. Przetargi na bony pienigzne NBP
a) liczba przetargdw w ciggu miesigca

b) wartos¢ bonow zaoferowanych do sprzedazy

(w cenach nominalnych)
z tego bonéw o terminie wykupu:
- 1-dniowym
- 7-dniowym
- 14-dniowym
- 28-dniowym
- 91-dniowym
- 182-dniowym
- 273-dniowym
¢) popyt zgtoszony przez oferentéw
(w cenach nominalnych)
z tego na bony o terminie wykupu:
- 1-dniowym
- 7-dniowym
- 14-dniowym
- 28-dniowym
- 91-dniowym
- 182-dniowym
- 273-dniowym
d) sprzedaz bondw (w cenach nominalnych)
z tego bondw o terminie wykupu:
- 1-dniowym
- 7-dniowym
- 14-dniowym
- 28-dniowym
- 91-dniowym
- 182-dniowym
- 273-dniowym

e) Srednia wazona stopa dyskonta przyjetych ofert

z tego dla bonéw o terminie wykupu:

- 1-dniowym

- 7-dniowym

- 14-dniowym

- 28-dniowym

- 91-dniowym

- 182-dniowym

- 273-dniowym
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Jednostka

min zt

min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt

min zt

min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt

min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
min zt
%

%
%
%

%
%
%

2000
Xl

25 500,00
25 500,00
24 562,91

24 562,91

22 644,59

22 644,59

18,81

18,81

15 000,00
15 000,00
19 275,61

19 275,61

14 753,12

14 753,12

18,81

18,81

2001

26 500,00
26 500,00
2572214

2572214

24 276,65

24 276,65

18,79

18,79

17 000,00
17 000,00
16 360,48

16 360,48

15 751,73

15 751,73

17,70

17,70



13 000,00
13 000,00
17170,29

17.170,29

12 576,40

12 576,40

16,84

16,84

19 000,00
19 000,00
20 940,82

20 940,82

18 014,36

18 014,36

16,86

16,86

Vi

24.000,00
24.000,00
30 233,29

30 233,29

22 272,69

22 272,69

16,77

16,77

Vil

20 000,00
20 000,00
18 508,69

18 508,69

17 554,35

17 554,35

15,38

15,38

2001
Vil

14000,00
14 000,00
38 840,47

38 840,47

13 441,49

13 441,49

15,33

15,33

IX

19 500,00
19 500,00
42 620,65

42 620,65

17 970,08

17 970,08

14,38

14,38

18 000,00
18 000,00
29 214,79

2921479

14 842,00

14 842,00

14,36

14,36

Xl

6 000,00
6 000,00
13 468,93

13 468,93

6 000,00

6 000,00

12,38

12,38

cd.

Xl

12 500,00

3 500,00
9 000,00

14 791,21

7 655,91
7135,30

10 270,90

3500,00
6 770,90

11,44

11,50
11,41
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TABELA 2 Rynek finansowy - podstawowe informacje

2000 2001
Wyszczegolnienie Jednostka
Xil | 1l 1
f) $redni wazony zysk z kupionych bonéw % 19,09 19,09 19,07 17,95
z tego z bonéw o terminie wykupu:
- 1-dniowym %
- 7-dniowym %
- 14-dniowym % - - - -
- 28-dniowym % 19,09 19,09 19,07 17,95
- 91-dniowym % - - - -
- 182-dniowym %
- 273-dniowym %
g) stan na koniec miesigca bondw pochodzacych z przetargéw
i bedacych w obiegu (wedtug kosztow zakupu) min zt 19 819,18 11824,42 23 921,90 15 534,86
14. Bezwarunkowa sprzedaz papierow wartosciowych
przez NBP (outright sale)
a) liczha przetargow 4 4 4 5
b) wartos¢ nominalna papieréw wartoéciowych
przeznaczonych przez NBP do sprzedazy min zt 1200,0 1200,0 1.800,0 1.800,0
¢) wartos¢ nominalna ofert zgtoszonych przez banki min zt 1432,0 2463,0 3751,0 3591,0
d) wartos¢ nominalna ofert przyjetych min zt 588,0 902,0 1,461,0 1,027,0
e) wartos¢ aukcyjna ofert przyjetych min zt 480,5 788,7 1,350,1 828,7
15. Informacje o wynikach sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych SA w Warszawie
a) liczba spotek na koniec miesigca 225 225 226 227
b) kapitalizacja na koniec miesigca min zt 129 878,74 126 446,41 113173,58 109 687,04
¢) wskaznik C/Z na koniec miesigca 15,9 15.3 12,4 12,0
d) WIG na koniec miesigca 17 847,55 17 602,91 15 471,50 14 698,91
e) WIG $redni w miesigcu 17 274,90 17 319,45 16 495,52 14 763,16
f) WIRR na koniec miesigca 2 748,62 2 579,65 2 441,21 2 353,17
g) WIRR $redni w miesigcu 2 628,68 2 596,40 2 489,47 2.360,12
h) obroty w miesigcu min zt 88482 77713 6139,7 5803,1
i) wskaznik obrotu % 3,5 33 2,7 2,8
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17,06

17,06
12 440,58

1200,0
2591,0
585,0
528,5

228
112792,23
12,8

15 268,95
15 067,63
2328,85
2332,48
5120,7
24

17,09

17,09
15 833,22

1200,0
2367,0
221,0
196,1

231

113 114,08
14,7

15 630,30
15 259,64
2 269,59

2 266,78
4936,1
2.3

Vi

17,00

17,00
20 114,39

900,0
1039,0
192,0
174,6

230

103 202,99
15,8

13 945,42
14 509,63
2163,15
2179,72
4201,8
2,1

Vil

15,56

15,56
17 392,27

1200,0
1323,0
235,0
202,8

230

95 884,98
15,2

13 126,73
13 302,96
1932,77
2016,34
4 4759
2,4

2001
Vil

15,52

15,52
13 329,03

1500,0
1.809,0
300,0
276,7

231

91 535,10
13,9

12 802,09
12 629,46
18 833,43
187418
5260,8
1,9

14,54

14,54
17 816,96

1200,0
1763,0
300,0
293,8

231

87 051,20
13,1

11 890,62
12 335,55
1761,31
174197
33499
2,0

14,53

14,53
14 676,18

1500,0
1882,0
674,0
686,0

231

100 497,03
15,4

13 736,23
12 767,71
1833,70
1789,69

6 482,6
3,7

Xl

12,50

12,50
5942,22

1200,0
833,0
273,0
2884

230

103 477,32
62,4

14 036,08
14 132,60
1778,00
1829,58
50298
2,6

cd.

Xl

11,52

11,55
11,51

6 710,83

900,0
543,0
194,0
198,8

230

100 497,03
65,9

13 922,16
13 928,53
1763,73
1756,91
39598
2,1
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TABELA 3  Kursy dzienne PLN do USD i EUR

Wrzesien 2001 Pazdziernik 2001
Dni kurs sredni NBP (fixing) relacja kurs sredni NBP (fixing) relacja
PLN/1 USD PLN/1 EUR USD/EUR PLN/1 USD PLN/1 EUR USD/EUR
1 4,2336 3,8843 0,9175 4,2281 3,8491 0,9104
2 4,2336 3,8843 0,9175 4,2318 3,8704 0,9146
3 4,2235 3,8362 0,9083 4,1951 3,8637 0,9210
4 4,2602 3,8265 0,8982 4,2058 3,8505 0,9155
5 4,2455 3,7682 0,8876 4,1505 3,8065 0,9171
6 4,2560 3,7719 0,8863 4,1505 3,8065 0,9171
7 4,2317 3,7832 0,8940 4,1505 3,8065 0,9171
8 4,2317 3,7832 0,8940 4,1693 3,8400 0,9210
9 4,2317 3,7832 0,8940 4,1680 3,8437 0,9222
10 4,2010 3,7999 0,9045 4,1587 3,7975 0,9131
" 4,2165 3,7851 0,8977 41211 3,7517 0,9104
12 4,2468 3,8393 0,9040 4,1397 3,7375 0,9028
13 4,2348 3,8403 0,9068 4,1397 3,7375 0,9028
14 4,2315 3,8623 0,9127 4,1397 3,7375 0,9028
15 4,2315 3,8623 0,9127 41174 3,7477 0,9102
16 4,2315 3,8623 0,9127 4,0906 3,7042 0,9055
17 4,2428 3,9569 0,9326 4,0922 3,7011 0,9044
18 4,2347 3,9023 0,9215 4,0901 3,6914 0,9025
19 4,2272 3,9132 0,9257 4,1019 3,6891 0,8994
20 4,2025 3,8950 0,9268 4,1019 3,6891 0,8994
21 4,1305 3,8123 0,9230 4,1019 3,6891 0,8994
22 4,1305 3,8123 0,9230 4,1163 3,6942 0,8975
23 4,1305 3,8123 0,9230 4,1200 3,6689 0,8905
24 4,1898 3,8179 0,9112 4,1163 3,6734 0,8924
25 4,2052 3,8555 0,9168 4,1291 3,6774 0,8906
26 4,2253 3,8974 0,9224 4,1019 3,6664 0,8938
27 4,1843 3,8584 0,9221 4,1019 3,6664 0,8938
28 4,2367 3,8810 0,9160 4,1019 3,6664 0,8938
29 4,2367 3,8810 0,9160 4,0830 3,6682 0,8984
30 4,2367 3,8810 0,9160 4,1148 3,7186 0,9037
31 4,0987 3,7069 0,9044
przecietny
W ciggu miesigca 4,2185 3,8450 X 4,1332 3,7425 X
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Listopad 2002

kurs sredni NBP (fixing)

PLN/1 USD

4,0987
4,0996
4,0996
4,0996
4,1196
4,0950
4,0662
4,0639
4,0663
4,0663
4,0663
4,0662
4,0793
4,1045
4,0960
4,1401
4,1401
4,1401
4,191
4,1052
4,0880
4,1012
4,1017
4,1017
4,1017
4,0962
4,0781
4,0681
4,0732
4,0874

4,0943

PLN/1 EUR

3,7069
3,7069
3,7069
3,7069
3,6980
3,6780
3,6756
3,6476
3,6215
3,6215
3,6215
3,6308
3,6190
3,6138
3,6161
3,6622
3,6622
3,6622
3,6272
3,6216
3,5925
3,6003
3,6078
3,6078
3,6078
3,6101
3,5916
3,6005
3,6200
3,6223

3,6389

relacja
USD/EUR

0,9044
0,9042
0,9042
0,9042
0,8977
0,8982
0,9039
0,8976
0,8906
0,8906
0,8906
0,8929
0,8872
0,8804
0,8828
0,8846
0,8846
0,8846
0,8806
0,8822
0,8788
0,8779
0,8796
0,8796
0,8796
0,8813
0,8807
0,8851
0,8887
0,8862

Grudzien 2002

kurs $redni NBP (fixing)

PLN/1 USD

4,0874
4,0874
4,0485
4,0208
4,0334
4,0792
4,0482
4,0482
4,0482
4,0847
4,0717
4,0523
4,0312
4,0227
4,0227
4,0227
3,9893
3,9557
3,9887
3,9720
3,9692
3,9692
3,9692
3,9888
3,9888
3,9888
3,9920
3,9601
3,9601
3,9601
3,9863

4,0144

PLN/1 EUR

3,6223
3,6223
3,6146
3,5837
3,5990
3,6215
3,6120
3,6120
3,6120
3,6374
3,6303
3,6258
3,6160
3,6268
3,6268
3,6268
3,6147
3,5712
3,5893
3,5648
3,5608
3,5608
3,5608
3,5424
3,5424
3,5424
3,5192
3,4963
3,4963
3,4963
3,5219

3,5829

relacja
USD/EUR

0,8862
0,8862
0,8928
0,8913
0,8923
0,8878
0,8922
0,8922
0,8922
0,8905
0,8916
0,8948
0,8970
0,9016
0,9016
0,9016
0,9061
0,9028
0,8999
0,8975
0,8971
0,8971
0,8971
0,8881
0,8881
0,8881
0,8816
0,8829
0,8829
0,8829
0,8835
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TABELA 4 Ksztaftowanie sie wysokosci stop oprocentowania kredytow
na dzien 31 grudnia 2002 r. (w % w stosunku rocznym)

Kredyty udzielane podmiotom gospodarczym na okres:
Nazwa banku

1 roku marza 2 lat marza

Powszechna Kasa Oszczednosci — Bank Polski SA 12,08 0,5 12,08 0.8
Bank Handlowy w Warszawie SA 12,00 1 12,00 1
ING Bank Slaski SA 11,91 1 11,91 1
Bank Przemystowo-Handlowy SA 14,54 1 14,54 2,5
Bank Zachodni WBK SA (12,08) 1,5 13,07 1,5

13,07 1,5
Powszechny Bank Kredytowy SA 12 0,5 12 0,75
BRE Bank SA 12,08 0,60 12,08 0,60
BIG Bank Gdarski SA 18,60 0,30 18,60 0,30
Bank Polska Kasa Opieki SA (19,75) 0,0 (19,75) 0,0

20,75 0,0 20,75 0,0
Bank Gospodarki Zywnosciowej SA (19,50) (20,75)

Uwaga: Oprocentowanie podane w nawiasach dotyczy statych stép oprocentowania.
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3 lat

12,08

12,00

11,32

14,54

13,07

12,00

12,08

18,6

(19,75)

20,75

(20,75)

Kredyty udzielane podmiotom gospodarczym na okres:

marza 5 lat marza
08 12,08 1,7

1 12,00 1

1 11,32 1
2,5 14,54 2,5
1,5 13,07 1,5

0,75 12,00 1
0,60 12,08 0,60
0.3 18,6 0.3
0,0 (19,75) 0,0
0,0 20,75 0,0

(20,75)

powyzej 5 lat

12,08

12,00

11,32

14,54

13,07

12,00

12,08

18,6

(19,75)

20,75

(20,75)

marza

1,7

2,5

1,5

0,60

03

0,0
0,0

Stopa
dyskontowa
weksli

16,0

12,00

(17,71)

(11,32)

(12,08)

(11,41)

11,91

17,5

(14,00)

(19,50)




TABELA 5 Ksztaftowanie sie wysokosci stop oprocentowania depozytow
na dzien 31 grudnia 2002 r. (w % w stosunku rocznym)

Rachunki Depozyty, bony lokacyjne
oszczed-
Nazwa banku Depc_>zyty nosciowo-
avista .. ..
-rozliczeniowe 1 miesiaca 3 miesiecy
(ROR)
Powszechna Kasa Oszczednosci — Bank Polski SA 2,6 2,6 (7.4) (7,5)
Bank Handlowy w Warszawie SA - 2.5 (8,85) 9,08 (8,3)9,2
ING Bank §Iqski SA - 2,5 (8,0) (7) 2,5
Bank Przemystowo-Handlowy SA 0,41 2,41 (7,11 (7,81)
Bank Zachodni WBK SA 0,25 2 (7,50) (7,8) 7,5
Powszechny Bank Kredytowy SA 0,41 2,41 (7,11 (7,61)
BRE Bank SA 3 - (10,4) 10,4 (10,3) 10,4
BIG Bank Gdanski SA 2,5 2,5 (7,55) 7,4 8) 7,6
Bank Polska Kasa Opieki SA 0,1 2 (6,6) (6) 7,1
Bank Gospodarki Zywnosciowej SA 1,5 3 (7,45) (7.35) 7,55

Uwaga: Oprocentowanie podane w nawiasach dotyczy statych stép oprocentowania.
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i wkiady oszczednosciowe trzymane na okres:

6 miesiecy

(6,7 7.4

(7,85 9,35

(1) 2,5

8,31

(7.35) 7,5

8,31

(10,2) 10,3

(7,25 8,5

1,65

12 miesiecy

(6,75) 9,5

8,51

(7,5) 85

8,51

(9,4) 10,1

1,6

8,15

24 miesiecy

8,38

(6,35)9,7

"

8,61

(7,1)9

8,61

(8,8)9,9

1,1

9,55

36 miesiecy

(5,80)

8,86

10,5

8,86

@7

78

9,85




TABELA 6 Srednie wazone oprocentowanie depozytéw ztotowych

2000 2001
Wyszczegolnienie
Xl | 1l ]|
Depozyty osob prywatnych
Termin pierwotny:
— rachunek oszczednosciowo-rozliczeniowy (ROR) 7,7 1,7 7,6 74
— 1 miesigc 14,0 14,0 14,0 13,3
— 3 miesigce 14,1 14,1 14,1 13,1
— 6 miesiecy 14,4 14,4 14,4 13.4
-1 rok 15,0 15,0 15,0 13,7
-2 lata 15,6 15,6 15,6 14,8
—3lata 15,7 15,7 15,7 14,5
Srednia wszystkich terminéw (z wytgczeniem ROR) 14,4 14,4 14,4 13,4
Depozyty podmiotéw gospodarczych
Termin pierwotny:
— depozyty biezace 55 5,6 55 4.8
— 1 miesiagc 14,1 13,9 13,8 12,8
— 3 miesigce 14,4 14,3 14,3 13,6
— 6 miesiecy 14,5 14,6 14,6 13,9
-1 rok 15,1 14,9 14,8 14,2
-2 lata 15,4 14,6 14,3 15,0
-3 lata 15,1 151 15,0 15,0
Srednia wszystkich terminéw (z wytaczeniem depozytéw biezacych) 14,2 14,1 13,9 13,0
OGOLEM 14,3 14,3 14,3 133

TABELA 7 Srednie wazone oprocentowanie kredytéw ztotowych

2002 2001
Wyszczegolnienie
Xl | Il ]

Kredyty dla osob prywatnych 22,9 22,9 22,9 22,2
Kredyty dla podmiotow gospodarczych
Termin pierwotny:

-1 rok 20,9 20,7 20,6 19,6

-2 lata 211 20,9 20,8 19,7

-3 lata 211 20,9 20,8 19,5

-5 lat 21,4 21,2 21,1 19,6

— powyzej 5 lat 21,4 21,3 21,1 19,7
Srednia wszystkich terminéw 21,2 21,0 20,9 19,6
OGOLEM 21,5 21,4 21,3 20,1
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w bankach komercyjnych (w % w stosunku rocznym)

6,3
12,5
12,1
12,5
12,8
13,7
13,7
12,4

4.8
12,8
13,0
13,0
13,4
13,8
13,9
12,9

12,5

6,6
12,4
12,0
12,4
12,8
13,6
13,8
12,4

5.2
12,8
13,0
12,9
13.3
13,8
13,9
12,9

12,5

VI

6,2
12,0
11,8
12,2
12,6
12,7
13,6
12,1

43
11.8
12,7
12,6
13,1
13,5
13,9
12,0

12,1

Vil

53
11.2
10,9
1.1
11,4
12,0
13,0
11.2

3,0
1.7
11.8
1.7
12,1
11,7
13,4
1.7

1,3

2001
Vil

4,2
10,5
10,5
10,4
10,6
1.3
12,5
10,6

2,7
1.1
11.4
11,2
11,4
11.8
13.3
11.2

10,7

4,2
10,3
10,1
10,1
10,4
1.1
12,4
10,3

2,4
10,9
1.1
10,7
10,8
1.1
12,8
10,9

10,4

4,0
9,4
9,5
9,6
10,0
99
11,8
9,7

2,2
10,2
10,2
10,0

99
10,7
11,9
10,2

9,8

w bankach komercyjnych (w % w stosunku rocznym)

22,0

19,3
19,5
19,2
19,4
19,8
19,5

20,0

22,1

19,1
19.4
19,2
19,4
19,5
19.3

19,9

VI

22,2

18,7
19,2
18,9
19,0
19,2
19,0

19,6

Vil

22,0

18,2
19,0
18,8
18,8
19,2
18,7

19,4

2001
Vil

22,2

17,9
18,6
18,4
18,4
18,8
18,3

19,1

IX

22,3

17,6
183
18,0
18,1
18,5
18,0

18,9

224

16,9
17,4
16,8
171
17.8
17,2

18,3

Xl

3.3
89
8,7
838
9.3
10,4
10,5
9,2

1.8
9,7
9,5
9,6
9,0
98
10,8
9,6

9.3

Xl

21,9

16,3
16,6
16,3
16,6
17,2
16,7

17,7

Xl

24
1,1
74
15
8,0
9,0
9,1
79

1,6
8,4
84
8.4
7,6
8,7
9,5
8.3

8,0

Xil

20,8

15,4
15,8
15,6
15,6
16,3
15,7

16,8
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TABELA 8 Liczba rachunkow prowadzonych przez banki komercyjne

Rodzaj rachunku

0SOBY PRYWATNE

|. Depozyty ztotowe
1. Depozyty biezace
w tym: ksigzeczki oszczednoéciowe
2. Depozyty terminowe
3. Depozyty zablokowane
4. Rachunki inwestycyjne
w bankowych biurach maklerskich

Il. Depozyty walutowe
1. Depozyty biezace
2. Depozyty terminowe
3. Depozyty zablokowane

PODMIOTY GOSPODARCZE

[Il. Depozyty ztotowe
1. Depozyty biezace
w tym: ksigzeczki oszczednosciowe
2. Depozyty terminowe
3. Depozyty zablokowane
4. Rachunki inwestycyjne
w bankowych biurach maklerskich

IV. Depozyty walutowe
1. Depozyty biezace
2. Depozyty terminowe
3. Depozyty zablokowane

60

rezydent

41534 086

37 527 956
18 816 097
6710479

18 317 361
91 877

302 621

4006 130
2 587 991
1413161

4978

2 675 336

2587 843
2291905
5720

225 283
68 882

1773

87 493
74 845
9479
3169

31 XI1 2000

nierezydent

158 483

67 142
37 642
871

26 725
2 269

506

91 341
69 523
21365

453

1716

3542
2789
0

547
1M

95

4174
3614
437
123

suma

41 692 569

37595 098
18 853 739
6711350
18 344 086
94 146

303 127

4097 471
2657 514
1434 526

5431

2 683 052

2591 385
2 294 694
5720

225 830
68 993

1868

91 667
78 459
9916
3292

rezydent

42 918 971

38 868 154
19 602 566
6748 212

18 863 712
98 274

303 602

4050 817
2589 196
1456 784

4 837

2 801 324

2711212
2419 636
6314
231145
58 614

1817

90 112
77 322
10 444

2 346

31 1112001

nierezydent

158 790

69 109
38590
897
27182
2221

516

89 681
69 728
19 634

319

7439

3545
2852
0

488
102

103

3894
3221
566
107

suma

43 077 761

38 937 263
19 641 156
6749 109
18 891 494
100 495

304 118

4140 498
2658 924
1476418

5156

2 808 763

27141757
2422 488
6314
231633
58 716

1920

94 006
80 543
11010

2453



rezydent

43 268 867

39 141 388
19 904 402
6716903
18 838 393
96 293

302 300

4127 479
2589 280
1534215

3984

2 856 632

2767 462
2 478 201
7583

230 261
57 203

1797

89 170
76 140
10 785

2245

30 VI 2001

nierezydent

164 626

70 507
40 544
890

27 180
2188

595

94 119
72 251
21489

379

8 264

3421
2744

458
120

99

4843
4036
460
347

suma

43 433 493

39 211 895
19 944 946
6717793
18 865 573
98 481

302 895

4221598
2661 531
1555704

4363

2 864 896

2770 883
2 480 945
7583
230719
57323

1 896

94 013
80 176
11245

2592

rezydent

43 986 750

39 892 024
21268 011
71702274
18 240 815
112 660

270538

4094 726
2 584 857
1503 832

6 037

3375310

3285 068
2 985 955
5789

244 364
53795

954

90 242
77 663
10 346

2233

301X 2001

nierezydent

162 816

71080
42 478
922
27 334
864

404

91736
71 351
20 066

319

71327

3309
2736
0

444
80

49

4018
2736
384
74

suma

44 149 566

39 963 104
21310 489
71703 196

18 268 149
113524

270 942

4186 462
2 656 208
1523 898

6 356

3382 637

3288377
2 988 691
5789

244 808
53 875

1003

94 260
80399
10730

2 307

rezydent

44 861 448

40 618 744
22119570
7997 040

18 151 146
135 051

212 977

4242 704
2619490
1616513

6701

3422 210

3339350
3034 497
5487

246 575
57 308

970

82 860
70 936
9813
2111

31 XIl 2001

nierezydent

167 295

76 888
45 376
940
30 226
947

339

90 407
69 641
20 455

31

6923

3 251
2677
0

457
71

46

3672
2677
404
52

suma

45028 743

40 695 632
22 164 946
7997 980
18 181372
135998

213 316

4333111
2689 131
1636 968

7012

3429133

3342 601
3037174
5487
247032
57379

1016
86 532
73 613

10 217
2163
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TABELA 9 Bilans Narodowego Banku Polskiego (w min zt)

Wyszczegolnienie

AKTYWA
. Aktywa podstawowe
1. Ztoto i naleznosci w ztocie odpowiadajace miedzynarodowym
standardom czystosci
2. Pienigdze w walutach obcych i naleznosci w walutach obcych
od instytucji zagranicznych
3. Naleznosci w walutach obcych od instytucji krajowych
4. Kredyty w walucie polskiej udzielone bankom krajowym
5. Inne naleznosci w walucie polskiej od bankéw krajowych
6. Krajowe dtuzne papiery wartoéciowe
II. Pozostate aktywa
1. Srodki trwate i $rodki trwafe w budowie
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Finansowy majatek trwaty
4. Rozliczenia miedzyokresowe czynne
5. Réznice z wyceny
6. Naleznosci rézne i zapasy
AKTYWA OGOEM

PASYWA
I. Pienigdz gotowkowy w obiegu
II. Papiery wartosciowe NBP w obiegu
Ill. Zobowiazania w walucie polskiej z wyjatkiem wymienionych
w pozycji li ll
1. Zobowigzania wobec bankéw krajowych
2. Zobowiazania wobec sektora rzadowego
3. Zobowigzania wobec instytudji krajowych
4. Zobowiazania wobec instytucji zagranicznych
IV. Zobowiazania w walutach obcych z wyjatkiem wymienionych
w poz. Il
1. Zobowigzania wobec instytucji krajowych
2. Zobowiazania wobec instytucji zagranicznych
V. Inne pasywa
1. Rozliczenia miedzyokresowe
2. Fundusze specjalne
3. Zobowiazania rézne
4. Roznice z wyceny
VI. Rezerwy
1. Rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych
2. Rezerwy celowe
VII. Fundusze podstawowe
1. Fundusz statutowy
2. Fundusz rezerwowy
VIII. Wynik finansowy
1. Zysk / Strata (-)
PASYWA OGOLEM
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2000
Xl

140 990,8
37350

116 422,2
376.3
6 503,1

13 954,2
2 089,1
699,8
14,8
2453

34

269,0
856,8

143 079,9

38 564,1
33738,1

22 940,3
11039,6
42571
1193,8
6 449,8

6 437,3
4378,0
2059,3
6704,2
43515
11,8
64,2
2276,7
28 089,7
28 089,7

1594,2
400,0
1194,2
5012,0
5012,0
143 079,9

141 012,4
3574,6

117 786,5
353,1
6 058,2

13 240,0
22953
692,5
13,9
2449
267,3
2288
847,9

143 307,7

35 807,5
29 545,0

31 075,1
18397,6
5623,8
603,9

6 449,8

7 049,1
4039,4
3009,7
6 709,1
4351,6
1.9

77,1
22785
26 292,9
26292,9

1594,2
400,0
1194,2
52348
52348
143 307,7

2001

143 015,7
35931

120 007,8
3514
6943,0

12 120,4
2290,2
687,3
13,0
461,1
159,5
167,5
801,8

145 305,9

36 252,5
41 841,8

20 296,5
9953,
31529
1007,8
6182,7

7 854,1
5475,
2379,0
6 640,6
4 344,6
6,1

45,5
22444
254513
254513

1594,2
400,0
1194,2
53749
53749
145 305,9

140 082,0
3493,5

117 680,8
3494
6 893,1

11 665,2
2112,0
679,0
12,2
4611
43,4
1333
783,0

142 194,0

37 242,71
33397,4

27 553,5
15 813,1
4306,5
1239,2
6 194,7

6 243,2
4512,2
1731,0
6592,2
42875
22,8
50,2
22317
24 035,2
24 035,2

1594,2
400,0
1194,2
5535,6
5535,6
142 194,0



v

133 385,9
3459,4

113 108,1
298,5
59352

10 584,7
2614,0
693,3
11,4

461,1
360,8
319,0
768,4
135999,9

38 699,2
30 232,2

28 001,3
15 566,3
4902,6
13513
6 181,1

4 086,2
1750,2
2336,0
6318,6
4275,2
12,6
49,2
1981,6
21153,2
21153,2

1594,2
400,0
1194,2
5915,0
5915,0
135999,9

130 832,9
35447

110 501,9
300,3
5953,8

10 532,2
2517,1
690,9
10,6
461,1
238,2
356,8
759,5

133 350,0

37 643,8
33720,9

25299,9
14 563,1
4563,0
556,9
5616,9

29241
17137
1150,4
6324,0
4274,6
37,8
33,2
1978,4
19 933,6
19933,6

1594,2
400,0
1194,2
5909,5
5909,5
133 350,0

Vi

131 780,1
3567,4

110 168,0
300,0
7322,2

10422,5
24251
691,0

99

4611
225,2
284,7
753,2

134 205,2

38 757,6
38 139,0

26 273,6
14 448,2
55841
620,2
5621,1

2 760,5
15299
1230,6
6 276,0
42170
37,1
44,6
19773
19 329,7
19 329,7

1694,4
400,0
1294,4
974,4
974,4
134 205,2

VIl

139 854,1
37257

119 847,9
306,0
5782,0

10 192,5
23331
694,8

9,7

460,1
303,5
80,5
784,5

142 187,2

39 145,6
35 455,7

27 118,3
14 250,2
69849
463,7
5419,5

3991,5
1065,3
2926,2
6324,0
4 204,6
26,9
49,0
20435
27 540,8
27540,8

1694,4
400,0
1294,4
916,9
916,9
142 187,2

2001
VIl

140 313,0
38214

120 454,5
308,5
5796,9

9931,7
2041,0
694,9

8.9

2114
186,3
42,6
896,9

142 354,0

39 343,7
31342,9

30 961,7
171394
7894,8
508,0
5419,5

16321
802,0
830,1

6307,8

4204,2

26,9
37,8
20389
29 961,0
29 961,0

1694,4
400,0
1294,4
11104
11104
142 354,0

IX

143 851,0
4105,8

120979,0
309,4
87031

917537
1921,0
693,3
12,4
2114
72,8

25,2
905,9
145772,0

40 235,7
358715

27 203,1
12973,6
8692,7
500,3
5036,5

2972,5
1073,9
1898,6
6 257,2
41474
26,5
42,3
2041,0
30 135,3
30 135,3

1694,4
400,0
1294,4
14023
14023
145 772,0

139 593,8
37783

119 865,5
256,3
6759,3

8934,4
2078,6
692,2
18,9
2349
231,
29,4
872,1

141 672,4

40 586,9
32 169,3

26 656,9
12516,3
8594,4
510,5
50357

71857
4625,5
2 560,2
6184,2
4136,1
15,4
56,9
19758
25 100,7
25 100,7

1694,4
400,0
1294,4
2094,3
2094,3
141 672,4

Xl

136 093,1
37243

108 922,0
255,5
57203

17 471,0
2207,2
691,0
178
503,8
129,6
82,4
782,6

138 300,3

41 043,5
23 356,8

34 462,7
179983
10 431,1
640,7
5392,6

5599,2
32219
23713
5924,2
41368
15,2
54,0
1718,2
23 675,7
23 675,7

1694,4
400,0
1294,4
25438
25438
138 300,3

Xl

133 812,7
3646,3

107 319,6
2449
55817

17 020,2
2179,5
736,6
35,0
503,8
30,1
136,9
7371

135 992,2

43 130,3
24 167,1

313819
22 330,4
2870,7
1021,8
5159,0

6 139,6
3 806,6
23330
57939
4064,8
14,2
87.4
16275
20 988,9
20988,9

1694,4
400,0
1294,4

2 696,1

2 696,1
135992,2
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TABELA 10 Banki komercyjne — aktywa (w min zf)

Wyszczegolnienie

Aktywa zagraniczne

Naleznosci od bankéw

— gotéwka w kasach bankéw

— naleznosci od NBP

— naleznosci od innych bankéw

Naleznosci od niebankowych instytucji finansowych
Naleznosci od sektora budzetowego

— od budzetu panstwa

— od budzetow terenowych

— od funduszy celowych

Naleznosci od sektora niefinansowego

— od podmiotéw gospodarczych
—od os6b prywatnych

Naleznosci z tytutu zakupionych papierow wartosciowych
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu

Papiery wartosciowe

— emitowane przez banki

— emitowane przez niebankowe instytuje finansowe

— emitowane przez sektor budzetowy
w tym: emitowane przez Skarb Panstwa

— emitowane przez sektor niefinansowy

— prawa poboru i jednostki uczestnictwa w funduszach powierniczych
i inwestycyjnych

Pozostate aktywa

AKTYWA OGOLEM
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2000
Xl

46 914,6
58 312,4
44514
10 209,3
43 651,6
88749
6 869,3
17184
4550,6
600,3
194 007,0
145 841,5
48 165,5
420,5
92 575,5
33 933,1
1247,0
53 063,6
52 265,6
3623,0
708,8

42 969,0

450 943,3

45952,2
58 632,6
38433
17 876,2
36 913,1
8832,0
6 306,5
970,6
45199
816,0
196 089,0
147 805,8
48 283,2
94,4

86 637,2
29739,0
1254,4
51511,0
50737,4
3 856,6
276,2

50 729,7

453 273,6

2001

45 845,0
48 901,0
3744,2
92931
35 863,7
8730,7
5869,8
926,7

4 471,6
465,4
197 7317,2
149 584,6
48 152,6
736,9
100 316,8
419231
13475
53 250,1
524973
35188
271,3

50 607,2

458 744,6

50 357,6
53 894,5
3698,2
15 026,5
35 169,7
869538
5064,8
663,4
4389,1
12,3

198 721,0
150 363,7
48 357,3
310,7
94 772,5
33342,9
14718
55 466,7
54 697,2
37109
780,1

50 571,1

462 388,0



52 838,6
54 522,9
4212,8
14990,7
353194
8554,9
50923
71,4
4363,2
17,1

199 467,5
150 571,1
48 896,4
538,0

92 458,5
30379,6
1306,3
56 249,4
555219
37235
799,7

53 479,8

466 952,4

50 523,4
53 707,7
38469
13 876,2
35984,6
8 660,1
5541,7
831,4
4392,7
317,6
199 462,5
149 935,8
49 526,7
545,7
98 406,9
33812,0
1286,5
58 881,1
58 171,7
3576,2
8511

54 003,3

470 851,3

Vi

49 471,2
55 564,8
3796,
13780,2
37 988,5
8567,3
57143
11575
4539,8
17,0

201 385,5
151 246,2
50139,3
525,9
101 987,9
38 143,6
13644
57798,0
56 930,4
3793,6
888,3

53 188,5

476 405,3

Vil

54 391,0
54 063,0
3844,2
13 880,9
36 338,0
9024,8
72425
1401,5
50304
810,6
206 327,6
154 359,6
51968,0
86,5

99 249,6
35 268,2
13479
58219,0
572778
3558,2
856,4

56 340,2

486 725,4

2001

Vil
54 628,9
57 466,0
38343
16 816,9
36 814,9
9 080,5
8570,2
1893,0
53758
1301,3
209 541,2
156 269,0
53272,2
667,4
96 052,1
31482,1
1490,2
58 592,0
57 644,2
3616,8
8711

54 889,0

490 895,2

IX

53 572,1
52 893,0
3659,8
12 040,3
37192,8
93383
9510,2
2022,7
55277
1959,9
212 503,3
158 405,9
54 097,5
416,6
105 507,7
36 040,6
1690,9
63 279,3
62 250,9
3623,5
873,3

56 582,5

500 323,7

55 624,1
53 175,5
3944,7
12.169,0
37 061,8
9106,3
11120,7
2 560,1
5679,2
28814
212 098,6
157 811,2
54 287,4
160,8
102 263,1
323375
1784,5
63 791,0
62 568,2
35121
838,0

56 332,8

499 882,0

Xl

58 000,6
58 392,9
4 406,2
17 325,0
36 661,7
8989,3
10 656,2
27458
5920,5
1989,9
212 571,3
157 803,5
54 767,7
106,7
94 609,4
24 059,4
1943,9
64 483,8
63 1911
37415
380,8

60 159,7

503 486,1

Xl

61018,3
63 117,5
4917,7
20 567,6
37 632,1
88391
11233,5
2480,8
7036,4
17164
208 987,5
153 730,1
552574
115,4
937394
24950,8
1963,2
62 903,8
61472,0
35041
4176

58 826,9

505 877,8
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TABELA 10 Banki komercyjne — pasywa (w min zf)

2000 2001
Wyszczegolnienie
Xil | 1l ]|

Pasywa zagraniczne 27 036,2 26 850,5 27 4217.9 26 871,8
Zobowigzania wobec bankow 50 366,0 43 139,1 43 065,8 42 236,6
— wobec NBP 6 800,4 63189 7183,4 7174,8
— wobec innych bankéw 43 565,6 36 820,2 35882,5 35061,8
Zobowigzania wobec niebankowych instytucji finansowych 8351,6 88913 89149 77394
Zobowigzania wobec sektora budzetowego 16 152,5 16 793,1 18 508,8 18 855,6
— wobec budzetu pafstwa 6 471,5 6576,8 6709,4 7090,0
— wobec budzetéw terenowych 74729 8183,8 9593,8 9347,7
— wobec funduszy celowych 2 208,0 20325 2 205,6 24179
Zobowigzania ztotowe wobec sektora niefinansowego 208 711,0 208 274,6 210 765,6 213 366,8
— wobec podmiotow gospodarczych 54 666,4 50 033,0 48 558,4 48 803,8
biezace 21049,2 18187,8 17 075,7 16 432,7
terminowe 336171 31 845,2 31482,7 323711
— wobec 0s6b prywatnych 154 044,6 158 241,6 162 207,2 164 563,1
biezace 26 5783 26 749,6 27 4984 27 819,0
terminowe 127 466,3 131 492,0 134 708,8 136 744,1
Zobowigzania walutowe wobec sektora niefinansowego 41 286,3 41 561,2 41 403,8 44 255,2
— wobec podmiotéw gospodarczych 8569,9 8 475,9 8334,6 10 725,7
biezace 34382 36554 35998 38338
terminowe 51317 4.820,5 4734,8 6 891,9
— wobec os6b prywatnych 32716,3 330853 33069,2 33529,5
biezace 77739 1721,7 75493 75332
terminowe 249424 25 357,6 25519,9 25996,3

Zobowiazania z tytutu sprzedanych papieréw wartosciowych
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu 323,0 70,5 734,5 3971
Zobowigzania z tytutu emisji papierow wartosciowych 1494,9 1 806,1 17171 1841,8
Fundusze wtasne podstawowe 30 141,7 29 842,5 30 237,2 31 947,5
Fundusze wtasne uzupetniajace 3 456,1 3569,6 3563,2 3578,0
Pozostate pasywa 63 624,2 72 4751 72 405,6 71 298,2
PASYWA OGOLEM 450 943,3 453 273,6 458 744,6 462 388,0
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28 405,9

41 276,1

6 144,8
35131,2

7913,0
18 412,4
7102,2

9 058,2
2252,0
214 789,2
48 981,7
16 206,9
327748
165 807,5
28 305,1
137 502,4
42 888,4
10 001,8
35533

6 448,5
32 886,5
73718
25514,7
481,3
1691,8
33370,9
3 686,6
74 037,0

466 952,4

27 930,4

41 947,8

6 146,6
35801,2

8 822,1
18 986,5
7145,0

9 600,2
22413
217 328,3
503191
17 498,1
32 821,0
167 009,2
28 085,5
138 923,7
42 894,7
9652,9
3803,4
58495
332419
7306,6
25935,3
470,5
1594,9
33 889,4
37355
73 251,1

470 851,3

Vi

28 604,9

45 249,5

75531
37 696,4

8313,6
18 692,7
71355
8995,6
2561,5
218 002,1
48 931,2
17 035,6
31895,6
169 070,9
28 555,8
140 515,1
43 969,4
10353,9
37059

6 648,
336154
7371,2
26 244,2
4429
1496,4
35232,6
36514
72749,8

476 405,3

Vil

31 679,5

42 144,2

6 006,7
36 137,5

8 256,1
17 971,7
71085
85386
2330,6
221 636,3
50 828,3
18178,0
32 650,3
170 808,0
29 256,5
141 551,4
46 803,9
10 550,9
39223

6 628,6
36 253,0
78178,2
28374,8
1,0
1497,1
35 246,4
3652,4
77 830,9

486 725,4

2001

Vil

32 486,6

42 499,5

6002,3
36 497,2

8098,3
17 924,0
71394

8 436,1
23485
224 201,9
52 398,1
17 390,3
35007,8
171 803,8
28 989,9
142 813,9
47 987,4
10 746,3
39974
67489
37 2411
7940,0
29301,
594,2
16119
35270,7
3 636,6
76 584,1

490 895,2

IX

31 911,2

46 337,3

8949,2
37 388,1

8094,7
20 478,1
9335,
875838
2384,2
224 340,8
51696,4
18 145,4
33 551,0
172 644,4
29 600,2
143 044,2
48 767,1
11173,8
3994,8
7179,0
375933
81318
29 461,5
317,8
1730,0
35 485,7
3 625,0
79 236,2

500 323,7

31 449,2

43 508,9

6932,4
36 576,5

87973
19 088,4
717733

8 887,7
24214
226 458,6
53 509,1
18 140,5
35 368,6
172 949,5
28719,8
144 229,7
49 750,2
13 148,2
39809
9167,3
36 602,0
79117
28 690,3
71,0
1923,0
36 089,1
3599,2
79 1471

499 882,0

Xl

30922,3

42 165,2

5872,0
36 293,3

12 510,1
19 391,1
8000,6
9114,0
2276,5
225 683,4
54 111,6
18170,8
35940,8
171 571,8
26 088,2
145 483,7
48 057,1
121713
4364,8
7806,5
35 885,8
7505,6
28 380,2
20,4

2 158,5
36 147,9
3 646,5
821783,7

503 486,1

Xl

30 201,4
43 046,3

5763,0
37 2833

10 540,4
16 966,9
74541
73138
2199,0
232 437,8
60 415,8
23 615,1
36 800,8
172 022,0
27 387,6
144 634,4
50 249,6
13 059,1
5004,2
8054,8
37.190,5
8 687,4
28 503,0
20,3
1969,2
37 003,0
3916,9
79 526,0

505 877,8

71

Sektor bankowy



TABELA 11 Narodowy Bank Polski — aktywa (w min zf)

2000 2001
Wyszczegolnienie
Xl I Il [}
Aktywa zagraniczne 120 711,7 121 833,1 123 968,0 121 517,0
Naleznosci od bankéw 6 869,7 6 389,1 7250,9 7239,2
— lokaty 296,1 292,1 291,2 293,0
— kredyty udzielone z zagranicznych linii kredytowych 68,9 59,1 56,9 51,6
— kredyty refinansowe 6 503,1 6 036,3 6901,2 6 893,1
redyskontowe 65,8 65,1 59,3 68,3
lombardowe 466,0 0,0 870,9 937,6
celowe 0,0 0,0 0,0 0,0
na inwestycje centralne 4 689,8 4 689,8 4 689,8 4 606,1
inne 1281,5 12814 12813 1281,1
— operacje otwartego rynku (kredyt aukcyjny) 0,0 0,0 0,0 0,0
— kredyty niespfacone w terminie 1,6 1,6 1,6 1,6
Naleznosci od niebankowych instytucji finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
Naleznosci od budzetu panstwa 0,0 0,0 0,0 0,0
Naleznosci od sektora niefinansowego 68,1 67,0 21,8 21,6
— od podmiotéw gospodarczych 45,2 44,8 0,0 0,0
—od os6b prywatnych 22,9 22,2 21,8 21,6
Papiery wartosciowe 16 994,8 16 084,8 14 689,8 13 952,7
— emitowane przez banki 250,2 2415 2415 2415
— emitowane przez Skarb Panstwa 16 744,7 15 843,3 14 448,3 137111
Pozostafe aktywa 1817,1 2023,2 21143 1918,8
AKTYWA OGOLEM 146 461,5 146 397,2 148 044,8 144 649,3
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117 015,3

6 208,3

2435
48,9
59144
51,5
0,0

0,0
4581,8
1281,0
0,0

1.6

0,0

0,0

21,7

0,0
21,7

12 725,5

241,6
12 483,9

2 446,8

138 417,7

114 544,2

6 205,8

245,5
473
59114
48,6
0,0

0,0
45818
1281,0
0,0

1,6

0,0

0,0

21,3

0,0
213

12 652,1

238,1
12 414,0

24093

135 832,7

Vi

114 141,7

7615,0

244,2
47,0
1322,2
39,6
1503,5
0,0
44982
12809
0,0

1,6

0,0

0,0

21,8

0,0
21,8

12 513.3

238,2
12 275,2

2238,7

136 530,5

Vil

123 897,3

6 067,2

259,6
453
5760,8
6,0

0,0

0,0
44739
1280,9
0,0

1,6

0,0

0,0

22,1

0,0
22,1

12 203,4

238,2
11 965,2

21389

144 328,8

2001
Vil

124 573,6
6 062,7
2593
47,1
57547
0,0

0,0

0,0
44739
1280,9
0,0

1,6

0,0

0,0
122,7

101,0
21,7

11901,4

238,2
11 663,2

1756,3

144 416,7

IX

125 370,4

90113

259,5
47,1
87031
0,0
30321
0,0
4390,2
1280,8
0,0

1,6

0,0

0,0

124,4

102,2
22,1

11 680,4

238,2
11442,2

1587,9

147 774,4

123 898,0

6992,9

209,2
43,5

6 738,6
17,0
1075,0
0,0
4365,9
1280,8
0,0

1.6

0,0

0,0

125,5

103,4
22,1

107183

238,3
10 480,0

1780,0

143 514,6

Xl

112 943,7

59324

208,6
42,6
5679,6
33,0
0,0

0,0
4365,9
1280,7
0,0

1.6

0.0

0,0

22,4

0,0
22,4

19 182,7

214,1
18 968,6

2 036,0

140 117,3

Xl

111 575,7
5823,8
203,5
37,0
5581,7
48,0
0,0

0,0
4253,0
1280,7
0,0

1.6

0,0

0,0
22,8

0,0
22,8

18 634,9

209,0
18 425,8

2047,0

138 104,2
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TABELA 11 Narodowy Bank Polski — pasywa (w min zf)

2000 2001
Wyszczegolnienie
Xil | 1l ]|

Pasywa zagraniczne 8509,6 9 460,1 8562,6 7926,3
Pienigdz gotowkowy w obiegu (z kasami bankéw) 38 564,1 35 807,5 36 252,5 37 242,71
Zohowiazania wobec bankow 10 209,7 17 876,2 9293,1 15 026,3
—rachunki biezace 10 209,7 13 520,6 50741 10 765,6
— rezerwy obowigzkowe 0,0 355,6 219,0 260,6
— operacje otwartego rynku (lokaty aukcyjne) 0,0 0,0 0,0 0,0
— Pozostate zobowiazania 0,0 4 000,0 4000,0 4 000,0
Zobowigzania wobec niebankowych instytucji finansowych 41,9 1.1 13 4,1
Zobowiazania wobec sektora budzetowego 9776,0 10 226,1 9585,3 10 001,9
— wobec budzetu parnstwa 8785,2 9699,7 8 666,3 8 852,2
— wobec funduszy celowych budzetu panstwa 990,8 526,3 919,0 1149,7
Zobowigzania ztotowe wobec sektora niefinansowego 2.3 2,4 2,5 2,5
— wobec podmiotéw gospodarczych 0,1 0,1 0,1 0,1

biezace 0,1 0,1 0,1 0,1

terminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
— wobec os6b prywatnych 2,2 2,3 2,4 2,4
Zobowigzania z tytutu emisji papierow wartosciowych 33738,1 29 545,0 41 841,8 333974
Fundusz statutowy i rezerwowy 1594,2 1594,2 1594,2 1594,2
Pozostate pasywa 44 025,7 41 878,5 40 905,7 39 454,1
PASYWA OGOLEM 146 461,5 146 397,2 148 044,8 144 649,3

74



8517,5
38 699,2
14 989,6
10 586,6
4031
0,0
4000,0
806,9

7148,2

6 685,5
462,7

23

0,1

0,1

0,0

2,2

30 232,2
1594,2

36 427,6

138 417,7

6 768,5
37 643,8
13 875,4
9633,7
2418
0,0
4000,0
10,1

6814,6

6352,5
462,1

2,2

0,1

0,1

0,0

2,1
337209
1594,2

35 403,0

135 832,7

Vi

6 852,3
38 75,6
13 780,3

9515,7

264,7
0,0
4.000,0
4,2

7 669,0

71451
523,8

24

0,1

0,1

0,0

2,3

38 139,0
1694,4

29 631,3

136 530,5

Vil

8 346,3
39 145,6
13 882,2

9694,2

188,0
0,0

4 000,0
2,1

8433,6

8059,3
3743

2.3

0,1

0,1

0,0

2,1

35 455,7
1694,4

37 366,6

144 328,8

2001
Vil
6251,2

39 343,7
16 806,8
12 494,4
312,4
0,0
4000,0
8.3

9141,1

87313
409,9

2,1

0,1

0,1

0,0

2,0
313429
1694,4

39 826,1

144 416,7

6 936,6
40 235,7
12 039,9

7910,0

130,0
0,0
4000,0
6,2

10 195,3

9791,0
404,3

2,3

0,1

0,1

0,0

2,1
358715
1694,4

40 792,5

147 774,4

7 596,4
40 586,9
12 169,1

7965,1

204,0
0,0

4 000,0
8.8

13 656,4

132534
403,0

23

0,1

0,1

0,0

2,1

32 169,3
1694,4

35631,0

143 514,6

Xl

7771,9
41 043,5
17 325,0
13032,8

292,2
0,0
4000,0
6,5

14 222,5

13693,9
528,6

23

0,1

0,1

0,0

2,1

23 356,8
1694,4

34 694,4

140 117,3

Xl

77295
43 130,3
20 567,7
16 395,0

172,7
0,0
4000,0
4,2

7 688,8

70229
666,0

23

0,1

0,1

0,0

2,2

24 167,1
1694,4

33119,8

138 104,2
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TABELA 12 System bankowy: banki komercyjne i NBP — aktywa (w min zf)

2000 2001
Wyszczegolnienie
Xil | 1l 1

Aktywa zagraniczne 167 626,3 167 785,3 169 813,0 171 874,6
Naleznosci od bankéw 65 182,1 65 021,6 56 151,9 61133,7
— gotéwka w kasach bankéw 4 451,4 38433 3744,2 3698,2
— naleznosci bankéw od NBP 10 209,3 17 876,2 9293,1 15 026,5
— naleznosci bankéw od innych bankéw 43 651,6 36 913,1 35 863,7 35169,7
— naleznosci NBP od bankéw 6 869,7 6 389,1 72509 7239,2
Naleznosci od niebankowych instytucji finansowych 8874,9 8832,0 8730,7 8695,8
— naleznosci bankéw 8874,9 8832,0 8730,7 8695,8
— naleznosci NBP 0,0 0,0 0,0 0,0
Naleznosci od sektora budzetowego 6 869,3 6306,5 5869,8 5064,8
— od budzetu panstwa 17184 970,6 926,7 663,4
— od budzetéw terenowych 4550,6 45199 4 4716 4389,1
— od funduszy celowych 600,3 816,0 465,4 12,3
Naleznosci od sektora niefinansowego 194 075,1 196 156,0 197 759,1 198 742,5
— od podmiotéw gospodarczych 145 886,7 147 850,7 149 584,6 150 363,7
— od 0s6b prywatnych 48 188,4 48 305,4 48 174,5 48 378,8

Naleznosci z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu 420,5 94,4 736,9 310,7
Papiery wartosciowe 109 570,3 102 722,0 115 006,6 108 725,1
— emitowane przez banki 34183,2 29 980,5 42 164,6 33584,5
— emitowane przez niebankowe instytucje finansowe 1247,0 1254,4 13475 14718
— emitowane przez sektor budzetowy 69 808,3 67 354,3 67 698,4 69 177,9
w tym: emitowane przez Skarb Paristwa 69 010,3 66 580,7 66 945,6 68 408,4
— emitowane przez sektor niefinansowy 3623,0 3 856,6 35188 37109

— prawa poboru i jednostki uczestnictwa

w funduszach powiemiczych i inwestycyjnych 708,8 276,2 2713 780,1
Pozostate aktywa 44 786,2 52 752,9 527214 52 490,0
AKTYWA OGOLEM 597 404,8 599 670,7 606 789,4 607 037,3
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169 853,8
60 731,2
4212,8
14990,7
353194
6 208,3
8554,9

8554,9
0,0

50923
11,4

4 363,2
17,7

199 489,3
150 571,1
48 918,2
538,0
105 184,0
30 621,2
1306,3
68 733,3
68 005,9
37235
799,7

55 926,6

605 370,1

165 067,6
59 913,5
38469
13 876,2
35984,6
6 205,8

8 660,1

8 660,1
0,0

5541,7
8314
43927
317,6

199 483,8
149 935,8
49 548,1
545,7

111 059,0
34 050,1
1286,5
71295,
70 585,8
3576,2
8511

56 412,5

606 684,0

Vi

163 612,9
63 179,8
3796,
13780,2
37 988,5
7615,0
8567,3

8567,3
0,0

57143
1157,5
4539,8
17,0

201 407,3
151 246,2
50 161,1
525,9
114 501,2
38 381,7
1364,4
70 073,2
69 205,5
3793,6
8883
554273

612 935,9

Vil

178 288,3
60 130,3
3844,2
13 880,9
36 338,0
6 067,2
9024,8

90248
0,0

72425
1401,5
50304
810,6
206 349,7
154 359,6
51990,1
86,5

111 453,0
35506,4
13479
70 184,1
69 242,9
3 558,2
856,4

58 479,1

631 054,2

2001
Vil
179 202,5
63 528,7
38343
16 816,9
36 814,9
6 062,7

9 080,5

9 080,5
0,0

8570,2
1893,0
53758
1301,3
209 663,9
156 370,0
532939
667,4
107 953,4
317203
1490,2
70 255,1
69 307,4
36168
8711

56 645,2

6353119

IX

178 942,6
61904,2
3659,8
12 040,3
37192,8
9011,3
93383

93383
0,0

9510,2
2022,7
5527,1
1959,9
212 627,7
158 508, 1
54 119,6
416,6
117 188,1
36 278,8
1690,9
747215
73 693,1
36235
873.3

58 170,4

648 098,1

179 522,1
60 168,4
3944,7
12.169,0
37 061,8
6992,9
9106,3

9106,3
0,0

11 120,7
2 560,1
5679,2
28814

212 2241
157 914,7
54 309,5
160,8

112 981,4

325758
1784,5

74.271,0

73 048,2
3512,1

838,0

58 112,8

643 396,6

Xl

170 944,3
64 325,3
4 406,2
17 325,0
36 661,7
59324
8989,3

8989,3
0,0

10 656,2
27458
5920,5
1989,9

212 593,7
157 803,5
54 790,1
106,7
1137921

242734
19439

834524

82 159,7
37415

380,8

62 195,7

643 603,3

Xl

172 594,1
68 941,2
4917,7
20 567,6
37 632,1
58238
88391

8 839,1
0,0

11233,5
2480,8
70364
17164

209 010,3
153 730,
55280,2
115,4

112 374,3

25159,8
1963,2

81329,6

79 897,8
3504,1

417,6

60 874,0

643 981,9
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TABELA 12 System bankowy: banki komercyjne i NBP - pasywa (w min zf)

2000 2001
Wyszczegolnienie
Xil | 1l ]|
Pasywa zagraniczne 35 545,8 36 310,6 35990,5 34798,0
Pienigdz gotowkowy w obiegu (z kasami bankéw) 38 564,1 35 807,5 36 252,5 37 242,71
Zobowigzania wobec bankow 60 575,6 61015,3 52 359,0 57 262,8
— zobowigzania bankéw wobec NBP 6 800,4 63189 71834 71748
— zobowigzania hankéw wobec innych bankéw 43 565,6 36 820,2 358825 35061,8
— zobowigzania NBP wobec bankéw 10 209,7 17 876,2 9293,1 15 026,3
Zobowigzania wobec niebankowych instytucji finansowych 83935 88984 8922,2 717435
— zobowiazania bankow 8351,6 8891,3 89149 77394
— zobowigzania NBP 41,9 7.1 1.3 4,1
Zobowigzania wobec sektora budzetowego 25928,4 27 019,1 28 094,1 28 857,5
— wobec budzetu parstwa 15 256,7 16 276,5 15375,7 15942,2
— wobec budzetéw terenowych 74729 8183,8 9593,8 9347,7
— wobec funduszy celowych 3198,8 2558,8 3124,6 3567,6
Zobowigzania ztotowe wobec sektora niefinansowego 208 7133 208 277,0 210 768,1 213 369,3
— wobec podmiotéw gospodarczych 54 666,4 50 033,1 48 558,5 48 803,9
biezace 21049,3 18 187,9 17 075,8 16 432,8
terminowe 336171 31 845,2 31482,7 323711
— wobec oséb prywatnych 154 046,9 158 243,9 162 209,6 164 565,5
biezace 265783 26 749,6 27 4984 27 819,0
terminowe 127 468,6 1314943 134711,2 136 746,5
Zobowigzania walutowe wobec sektora niefinansowego 41 286,3 41 561,2 41 403,8 44 255,2
— wobec podmiotéw gospodarczych 8569,9 8 475,9 8334,6 10 725,7
biezace 34382 3655,4 35998 38338
terminowe 5131,7 4 820,5 4734,8 6891,9
— wobec 0s6b prywatnych 32716,3 33085,3 33 069,2 335295
biezace 7177139 1721,7 75493 7533,2
terminowe 249424 25 357,6 25519,9 25996,3
Zobowigzania z tytutu sprzedanych papieréw wartosciowych
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu 323,0 70,5 734,5 3971
Zobowigzania z tytutu emisji papierow wartosciowych 352329 31 351,2 43 558,9 35 239,2
Fundusze wtasne podstawowe 31735,8 31 436,7 318314 33541,7
Fundusze wtasne uzupetniajace 3 456,1 3569,6 3563,2 3578,0
Pozostafe pasywa 107 649,9 114 353,6 113 311,3 110 752,4
PASYWA OGOLEM 597 404,8 599 670,7 606 789,4 607 037,3
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36 923,4

38 699,2

56 265,7

6 144,8
35131,2
14 989,6

87199
7913,0
806,9

25560,6
137877
9 058,2
27147

214791,5
48 981,8
16 207,0
32714,8

165 809,7
28 305,1

137 504,6

42 888,4
10 001,8
35533
6 448,5
32 886,5
73718
25514,7
481,3
31924,0
34 965,1
3 686,6
110 464,6

605 370,1

34 698,9

37 643,8

55 823,2

6 146,6
35801,2
13 875,4

8832,2
8822,
10,1

25 801,0
13 497,5
9 600,2
217033

217 330,5
50319,2
17 498,2
32 821,0

167 011,3
28 085,5

138 925,8

42 894,7
9652,9
38034
58495

332419
7306,6

25935,3

470,5

353158

35483,6
37355

108 654,1

606 684,0

VI

35 457,2

38 757,6

59 029,8

7553,1
37 696,4
13780,3

8317,8
8313,6
4,2

26 361,6
14 280,6
8995,6
30854

218 004,5
48 931,3
17 035,7
31895,6

169 073,2
28 555,8

140 517,4

43 969,4
10353,9
37059
6 648,1
336154
73712
26 244,2
442,9
39 635,4
36 927,1
36514
102 381,1

612 935,9

Vil

40 025,8

39 145,6

56 026,4

6 006,7
36 1375
13 882,2

8258,2
8 256,
2,1

26 411,4
15167,9
8538,6
2705,0

221 638,5
50 828,4
18 178,1
32 650,3

170 810,
29 256,5

141 553,6

46 803,9
10 550,9
39223
6 628,6
36 253,0
78178,2
28374,8
1,0

36 952,8
36 940,8
3 652,4
115 197,4

631 054,2

2001
Vil

38 737,9

39 343,7

59 306,3

6002,3
36 497,2
16 806,8

8 106,6
80983
8.3

27 065,2
15 870,7
8436,1
27584

224 204,0
52 398,2
17 390,4
35007,8

171 805,8
28 989,9

142 815,9

47 987,4
10 746,3
39974
6748,9
372411
7940,0
29301,
594,2

32 954,7
36 965,1
3 636,6
116 410,2

635311,9

IX

38 8417,8

40 235,7

58 377,3

8949,2
37 388,1
12 039,9

8100,9
8094,7
6,2

30 673,4
19 126,1
87588
217885

224 3431
51696,5
18 145,5
33551,0

172 646,6
29 600,2

143 046,4

48 767,1
11173,8
3994,8
7179,0
37593,3
81318
29 461,5
317,8
37 601,4
37 180,1
3 625,0
120 028,7

648 098,1

39 045,6

40 586,9

55 678,0

69324
36 576,5
12 169,1

8 806,1
817973
8,8

327448
21 026,7
8 887,7
28304

226 460,9
53509,3
18 140,6
35 368,6

172 951,6
28719,8

144 231,8

49 750,2
13 148,2
3980,9
9167,3
36 602,0
79117
28 690,3
71,0

34 092,4
37 783,5
3599,2
114 778,1

643 396,6

Xl

38 694,2

41 043,5

59 490,2

5872,0
36 293,3
17 325,0

12 516,6
12 510,1
6,5

336135
21 694,5
9114,0
2 805,0

225 685,7
541117
18170,9
35940,8

171 574,0
26 088,2

145 485,8

48 057,1
121713
4364,8
7 806,5
35 885,8
7 505,6
28 380,2
20,4
25515,3
37 842,3
3 646,5
117 478,1

643 603,3

Xl

37 930,8
43 130,3

63 614,0

5763,0
37 283,3
20 567,7

10 544,6
10 540,4
4,2

24 655,8
14 476,9
73138
2 865,0

232 440,1
60 415,9
23 615,1
36 800,8

172 024,2
27 381,6

144 636,6

50 249,6
13 059,1
5004,2
8054,8
37.190,5
8 687,4
28 503,0
20,3

26 136,3
38 697,4
3916,9
112 645,9

643 981,9
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PRZEGLAD PIENIEZNY



TABELA 13 Miary pieniadza (w min zf)

Wyszczegolnienie

1. Pienigdz gotowkowy w obiegu (z kasami bankéw)
2. Rachunki biezgce bankow

3. Rezerwy obowiazkowe

MO(1+2+3)

4. Pienigdz gotowkowy w obiegu (bez kas bankow)

5. Depozyty na zgdanie

Ztotowe
— 0s6b prywatnych
— podmiotéw gospodarczych sektora niefinansowego
— niebankowych instytucji finansowych

walutowe
— 0s6b prywatnych
— podmiotéw gospodarczych sektora niefinansowego
— niebankowych instytucji finansowych

ksigzeczki oszczednosciowe a vista

M1 (4 + 5)

6. Depozyty terminowe i zablokowane

zZtotowe
— 0s6b prywatnych
— podmiotéw gospodarczych sektora niefinansowego
— niebankowych instytucji finansowych

walutowe
— 0s6b prywatnych
— podmiotéw gospodarczych sektora niefinansowego
— niebankowych instytucji finansowych

bony oszczednosciowe i certyfikaty depozytowe (niezbywalne)

— ztotowe
— walutowe

7. Operacje z przyrzeczeniem odkupu
z podmiotami gospodarczymi sektora niefinansowego

z niebankowymi instytucjami finansowymi

M2 (M1 +6+7)
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2000
Xl

38 564,1

10 209,7

0,0

48 773,8

34 112,7

59 645,4
44 587,0
22 756,0
21049,3
781,7

11 236,1
717739
3438,2
23,9
3822,2

93 758,1

200 627,3
168 564,9
127 140,7
34 466,6
6 957,6
31731,2
24 9391
6161,8
630,3
331,2
3279

33

2,6
2,6
0,0

294 3879

35 807,5

13 520,6

355,6

49 683,8

31 964,2

57 4473
42 248.3
23 046,7
18 187,9
1013,7
11496,
17217
36554
112,9
37029

89 411,5

203 163,3
170 989,4
131192,0
327231
7074,3
31 868,7
25 354,7
5816,5
697,5
305,2
302,3

3,0

2,4
2,4
0,0

292 577,2

2001

36 252,5

50741

219,0

41 545,6

32 508,3

56 952,8
42 041,0
23 8519
17 075,8
11133
11 265,3
7549,3
35998
116,3

3 646,5

89 461,1

206 055,4
173 875,8
134 433,5
323824
7059,9
31899,0
25517,2
5749,2
632,7
280,5
2717

2,8

20,8
20,8
0,0

295 537,3

37 242,71

10 765,6

260,6

48 268,9

335445

56 283,9
41198,7
24165,6
16 432,8
600,4
114319
7533,2
38338
64,8
3653,4

89 828,4

211 053,4
176 143,8
136 491,5
333174
6335,0
34 652,0
25993,7
7915,0
7433
257,6
255,0

2,5

123,4
123,4
0,0

301 005,2



38 699,2

10 586,6

403,1

49 688,8

34 486,4

56 260,5
41582,2
24 662,1
16 207,0
7131
11035,3
7371.8
35533
110,1
3643,0

90 746,9

212 210,4
178 324,9
137 244,2
33785,6
72951
33 623,0
25512,5
7508,9
601,5
262,5
260,3

2,2

53
53
0,0

302 962,6

37 643,8

9633,7

241,8

47 519,3

33796,9

57 683,2
42 923,4
24 4981
17 498,2
927,0
11172,5
7306,6
38034
62,6
3587,4

91 480,1

213 530,5
179 725,2
138 660,3
33.890,3
711746
33 537,7
25933,2
6 936,4
668,1
267,5
265,5

2,1

6,9
6,9
0,0

305017,4

Vi

38 757,6

9515,7

264,7

48 537,9

34 961,4

57 3373
42 645,6
24 984,6
17 035,7
625,3
11120,5
1371,2
37059
43,5
3571,2

92 298,8

215 228,8
180 219,3
140 301,6
33 067,2
6 850,5
34791,7
26 242,2
717509
798,5
217,8
215,8

2,0

4,5
45
0,0

307 532,0

Vil

39 145,6

9 694,2

188,0

49 027,8

35301,4

60 163,2
44 6714
25673,2
18178,
826,
11902,4
7878,2
39223
101,9
35834

95 464,6

219110,4
181920,4
141 358,2
33 982,2
6 580,0
36 992,7
28 372,9
7 869,6
750,2
197,2
195,3

1.9

1,0
1,0
0,0

314 576,0

2001
Vil

39 343,7

12 494,4

312,4

52 150,5

35509,5

59 192,6
43 612,7
254285
17 390,4
793,8
120185
7940,0
39974
81,0
3561,5

94 702,1

223 817,0
185412,6
142 642,3
36 431,1
6339,2
38 229,0
292993
8037,2
892,5
1754
173,6

1.8

1,0
1,0
0,0

318 520,2

IX

40 235,7
7910,0
130,0

48 275,6
36 575,9

60 690,7
44 964,0
26 054,0
18 145,5
764,5

12 180,5
8131.8
3994,8
53,9

3 546,1

97 266,5

223 395,6
184 325,0
142 880,4
35 119,2
63253
389031
29 459,9
8 486,1
957,1
167,6
166,0

1,6

1,0
1,0
0,0

320 663,1

40 586,9

7 965,1

204,0

48 756,0

36 642,2

59 561,1
44119,9
252325
18 140,6
746,9
11953,8
79117
3980,9
61,2
34874

96 203,2

228 534,8
188 283,1
144 084,7
371615
7036,9
40 103,3
28 688,9
10 453,2
961,2
148,5
1471

1.4

1,0
1.0
0,0

3247391

Xl

41 043,5

13 032,8

292,2

54 368,5

36 637,3

57 347,6
42 115,2
22 826,0
18170,9
11183
11970,2
7505,6
4364,8
99,8
3262,2

93 984,9

232 276,8
193 239,4
145 334,6
375704
10334,4
38 885,2
28 379,2
95418
964,2
152,2
151,2

1.0

0,9
09
0,0

326 262,6

Xl

43 130,3
16 395,0

172,7
59 698,0
38 212,6

65 818,1
48 596,3
23 923,6
23 615,1
1057,6
137578
86874
5004,2
66,1
3464,0

104 030,7

230721,5
191 339,2
144 488,
38 502,1
83489
39 232,2
28 501,3
9658,9
1072,0
150,2
148,5

1,7

0,9
09
0,0

3347531
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TABELA 14 Agregaty pieniezne liczone metoda Divisia (w %)

Indeks: styczen 1992 = 100

Div1 — waski agregat
M1

Div2 — szeroki agregat
M2

Przyrosty roczne

Div1 — waski agregat
M1

Div2 — szeroki agregat
M2

Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych *

* Na bazie danych GUS.
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2000

Xl

620,9

693,4

797,4

1079,9

-1,2

-5,6

2,2

11.8

8,5

590,3

660,6

774,0

1073,0

-2,1

4,4

14,6

74

2001

590,5

661,0

1772

1083,8

-0,6

0,1

4,5

14,6

6,6

5953

663,7

803,6

1104,0

0,7

08

5,6

14,9

6,2



601,0

670,5

802,4

11111

-0,8

-0,2

3,5

14,0

6,6

603,7

675,9

804,6

1118,6

-1,1

-0,4

29

13,5

6,9

Vi

609,5

682,0

817.8

1127,8

5,4

-4,9

0,0

8,0

6,2

Vil

632,1

705,4

850,4

1153,6

6,9

13,5

52

2001

Vil

628,9

699,7

859,7

11681

1,0

09

8,3

14,6

5,1

646,4

718,7

876,7

1176,0

54

57

10,9

14,3

43

640,2

710,8

883,2

1190,9

4,9

4,7

1.1

13,0

4,0

Xl

629,6

694,4

852,0

1196,5

34

2,3

1.1

12,1

3,6

Xl

694,9
768,6
892,6

12276

11.9
10,8
11,9
13,7

3,6

85
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TABELA 15 Bilans skonsolidowany systemu bankowego (w min zf)

Wyszczegolnienie

PODAZ PIENIADZA OGOLEM (M2)

A. Podaz pienigdza krajowego
1. Pienigdz gotéwkowy w obiegu (poza kasami bankéw)
pienigdz gotéwkowy w obiegu (z kasami bankéw)
gotéwka w kasach bankow
2. Zobowiazania ztotowe wobec 0sob prywatnych
i podmiotéw gospodarczych
zobowigzania ztotowe wobec osob prywatnych
— biezace
— terminowe
zobowiazania zfotowe wobec podmiotéw gospodarczych
— biezace
— terminowe

B. Zobowigzania walutowe wobec o0séb prywatnych
i podmiotéw gospodarczych
1. Zobowigzania walutowe wobec 0s6b prywatnych
2. Zohowigzania walutowe wobec podmiotéw gospodarczych

AKTYWA ZAGRANICZNE NETTO
w tym w min USD

AKTYWA KRAJOWE NETTO

C. Naleznosci od oséb prywatnych i podmiotow
gospodarczych
1. Naleznosci od 0s6b prywatnych
2. Naleznosci od podmiotéw gospodarczych

D. Zadtuzenie netto sektora budzetowego
1. Naleznosci od budzetu parstwa
2. Naleznosci od funduszy celowych
3. Naleznosci od budzetow terenowych
4. Papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Pafistwa
w tym: —bony skarbowe
— obligacje ztotowe jednoroczne
— obligacje ztotowe pozostate
— obligacje Skarbu Panstwa nominowane w USD
5. Papiery wartosciowe emitowane przez budzety terenowe
6. Zobowiagzania wobec budzetu panstwa
7. Zobowigzania wobec funduszy celowych
8. Zobowigzania wobec budzetéw terenowych

E. Saldo pozostatych pozycji (netto)
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2000
Xl

294 3817,9

2514173
341127
38 564,1

44514

217 304,6
154 046,9
26 578,3
127 468,6
63 257,8
21831,0
41 426,7

42 970,6
32716,3
10 254,3

132 080,5
31878,9

162 307,4

206 357,3
48 188,4
158 168,9

50 749,2
17184
600,3
4550,6
69 010,3
113458
7,0

49 154,9
8502,6
798,0

15 256,7
31988
74729

-94 799,1

292 577,2

249 209,5
31 964,2
35807,5

38433

217 2453
158 243,9
26 749,6
131 494,3
59 001,4
19 201,6
39799,8

43 367,7
33 085,3
10 282,4

131 474,71
321619

161 102,5

208 437,7
48 305,4
160 132,4

46 641,6
970,6
816,0

45199
66 580,7
103321

0,9

48 002,3

82454

773,6

16 276,5

2558,8

81838

-93 976,8

2001

295 537,3

252 370,1
32 508,3
36 252,5

3744,2

219 861,8
162 209,6
27 498,4
134711,2
57 652,2
18 189,1
39 463,1

43 167,1
33 069,2
10097,9

133 822,5
32 840,7

161 714,7

209 731,8
48174,5
161 557,3

45 4741
926,7
465,4

44776
66 945,6
11 830,0

09

46 249,2

8 865,5

752,8

15375,7

3124,6

9593,8

-93 491,1

301 005,2

254 918,8
33544,5
37 242,71

3698,2

2213743
164 565,5
27 819,0
136 746,5
56 808,9
17 033,1
397758

46 086,4
335295
12 556,9

137 076,6
334333

163 928,6

210 964,1
48 378,8
162 585,3

45 385,1
663,4
12,3
4389,1
68 408,4
12 559,6
29

46 819,0
9 026,9
769,5
15942,2
3567,6
93477

-92 420,6



302 962,6

258 302,1
34 486,4
38 699,2

42128

223 815,7
165 809,7
28 305, 1
137 504,6
58 006,1
16 920,1
41 086,0

44 660,5
32 886,5
117739

132 930,4
33432,4

170 032,2

211 477,5
48 918,2
162 559,3

48 265,1
711,4
17,7
4363,2
68 005,9
12 514,5
2,9

47 562,6
7925,8
7215
137877
27147
9 058,2

-89 710,4

305017,4

260 305,2
33796,9
37 643,8

38469

226 5083
167 011,3
28 085,5
138 925,8
59497,0
18 425,2
41071,8

447123
332419
11 470,4

130 368,7
32524,7

174 648,7

211 4221
49 548,1
161 874,0

51035,8
8314
317,6

4392,7
70 585,8
125928

15,5

49 821,1

8 156,3

709,4

13 497,5

217033

9 600,2

-87 809,2

Vi

307 532,0

261 617,8
34 961,4
38 757,6

3796,

226 656,4
169 073,2
28 555,8
140 517,4
57583,2
17 661,0
399222

45 914,2
336154
12 298,8

128 155,7
32142,6

179 376,3

213 548,3
50 161,1
163 3873

49 425,9
1157,5
17,0
4539,8
69 205,5
12 446,2
1,4

48 426,9
8331,
867,7

14 280,6
30854
8995,6

-83 597,9

Vil

314 576,0

265 679,0
353014
39 145,6

3844,2

230 377,6
170 810,1
29 256,5
141 553,6
59 567,4
19 004,2
40 563,2

48 897,0
36 253,0
12 644,0

138 262,6
326214

176 313,4

2187414
51990,
166 751,4

51015,2
1401,5
810,6
50304
69 242,9
11 830,0
1.4

48 499,6
8912,0
941,2
15167,9
2705,0
85386

-93 443,2

2001
Vil

318 520,2

268 270,8
35509,5
39 343,7

38343

2327614
171 805,8
28 989,9
142 815,9
60 955,6
18 184,2
42714

50 249,3
372411
13 008,2

140 464,7
33178,5

178 055,5

222 437,4
532939
169 143,5

51760,1
1893,0
1301,3
5375,8

69 307,4

119275

1,0

48 589,2

8789,7
947,8

15 870,7
27584
8 436,

-96 142,1

IX

320 663,1

269 578,0
36 575,9
40 235,7

3659,8

233 002,1
172 646,6
29 600,2
143 046,4
60 355,5
18910,0
414455

51085,2
37593,3
134919

140 094,8
33 067,0

180 568,4

225 902,2
54 119,6
171782,6

53 558,3
2022,7
1959,9
55277

73 6931

133779

1.2

51218,7
9095,3
1028,4

19 126,1
217885
875838

-98 892,2

324 739,1

272 680,6
36 642,2
40 586,9

3944,7

236 038,5
172 951,6
28719,8
144 231,8
63 086,9
18 887,5
44199,4

52 058,4
36 602,0
15 456,5

140 476,5
342734

184 262,6

225 269,1
54 309,5
170 959,6

52 647,0
2560,
28814
5679,2

73 048,2

14 422,9

3,0

50927,5
7 695,0
1222,8

21 026,7
28304
8 887,7

-93 653,5

Xl

326 262,6

275 406,2
36 637,3
410435

4 406,2

238 768,9
171 574,0
26 088,2
145 485,8
67 194,9
19 289,2
47 905,7

50 856,4
35 885,8
14 970,6

132 250,2
32 355,6

194 012,4

225 926,5
54790,
171 136,4

60 495,2
27458
1989,9
5920,5

82 159,7

15838,4

7,2

50 353,4

15 960,7
1292,8

21 694,5
2 805,0
9114,0

-92 409,2

Xl

334 7531

281761,4
38212,6
43130,3

49177

243 548,8
172 024,2
27 387,6
144 636,6
71 524,6
24 672,7
46 851,9

52 991,7
37.190,5
15801,2

134 663,2
337815

200 089,9

221 960,1
55 280,2
166 679,9

67 907,4
2480,8
17164
7036,4

79 897,8

18 627,0
1858,5

43 634,8

157715
1431,8

14 476,9
2 865,0
73138

-89 7717,7
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TABELA 16 Pieniadz rezerwowy i czynniki jego kreacji (w min zf)

Wyszczegolnienie 2000 2001
Xil | 1l 1
AKTYWA ZAGRANICZNE NETTO 112 202,1 112 373,0 115 405,4 113 590,7
AKTYWA KRAJOWE NETTO -63 428,4 -62 689,2 -73 859,8 -65 321,8
Naleznosci od sektora finansowego 6 869,7 6 389,1 7250,9 7239,2
Zadtuzenie netto sektora budzetowego 6 968,7 5617,3 4 863,0 3709,2
Naleznosci od sektora niefinansowego 68,1 67,0 21,8 21,6
Saldo pozostatych pozycji (netto) -77 334,9 -14762,5 -85995,6 -76 291,9
PIENIADZ REZERWOWY BANKU CENTRALNEGO 48 773,8 49 683,8 41 545,6 48 2689
Pienigdz gotowkowy w obiequ (z kasami bankéw) 38 564,1 35 807,5 36 252,5 37242,7
Rachunki biezace 10 209,7 13 520,6 50741 10 765,6
Rachunki rezerw obowigzkowych 0,0 355,6 219,0 260,6
Mnoznik pieniezny 6,04 5,89 7.11 6,24
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108 497,8

-58 808,9

6 2083

53357

21,7

-70 374,8

49 688,8

38 699,2

10 586,6

4031

6,10

107 775,8
-60 256,5
6 205,8
55994
21,3

-72 083,1
47 519,3
37 643,8
9633,7
241,8

6,42

Vi

107 289,4

-58 751,5

7615,0

4 606,2

21,8

-70 994,5

48 537,9

38 757,6

9515,7

264,7

6,34

Vil

115 551,0

-66 523,2

6 067,2

35315

22,1

-76 144,0

49 027,8

39 145,6

9694,2

188,0

6,42

2001

Vil

118 322,4

-66 171,8

6 062,7

2522,0

122,7

-74 819,3

52 150,5

39 343,7

124944

312,4

6,11

IX

118 433,8

-70 158,2

90113

1246,9

124,4

-80 540,8

48 275,6

40 235,7

7910,0

130,0

6,64

116 301,6
-67 545,6
6992,9
-3176,4
1255

-71 487,6
48 756,0
40 586,9
7965,
204,0

6,66

Xl

105 171,8

-50 803,3

59324

4746,2

22,4

-61504,3

54 368,5

41 043,5

13032,8

292,2

6,00

Xl

103 846,3
-44 1483
5823,8
10 737,0
22,8

60 731,8
59 698,0
431303
16 395,0
172,7

5,61
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TABELA 17 Bilans ptatniczy RP na bazie ptatnosci (w min USD)

Styczen-Grudzien  Styczen Luty Marzec Kwiecien

Wyszczegodlnienie
1999 2000 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001

A. RACHUNEK BIEZACY -11558 -9952 -1205 -959 -966 -532 -1342 -739 -858 -522
Towary: saldo -14380 -13 168 -1459 -1515-1150 -726 -1242 -906 -1076 -709
Towary: wptywy z eksportu 26347 28255 1922 2431 20302391 2370 2614 2032 2559
Towary: wyptaty za import 40727 41423 3381 3946 31803117 3612 3520 3108 3268
Ustugi: saldo -1624 -168 -172 -118 -170 -157 -206 -75 -178 -62
Ustugi: wptywy 3310 3505 259 311 233 264 279 329 242 332
Ustugi: wyptaty 4934 5191 431 429 403 421 485 404 420 394
Dochody: saldo’ 793 759 26 306 15 8 -244 -149 -123 -250
Dochody: wptywy 1881 2248 179 510 167 201 163 153 140 204
Dochody: wyptaty 2674 3007 153 204 152 193 407 302 263 454

w tym: zaptacone 2665 2999 153 203 152 193 404 301 263 452

Transfery biezace: saldo 1605 1681 114 121 114 100 133 151 122 115
Transfery biezace: wptywy 2210 2159 149 176 147 155 178 203 153 162
Transfery biezace: wyptaty 605 478 35 55 33 55 45 52 31 4
Niesklasyfikowane obroty biezace: saldo? 3634 3980 286 247 225 243 217 240 397 384
B. RACHUNEK KAPITALOWY | FINANSOWY 8235 7660 1052 1371 -1121014 1066 107 680 -232
RACHUNEK KAPITALOWY 47 13 -1 o -19 3 -1 0 5 1
RACHUNEK FINANSOWY 8188 7647 1059 1371 -931017 1067 107 675 -233
Inwestycje bezposrednie: saldo 6348 8169 761 522 362 467 431 358 448 520
Polskie inwestycje bezposrenie za granica -123 -124 713 8 35 4 44 17 413
Zagraniczne inwestycje bezpo$rednie w kraju 6471 8293 768 509 370 502 435 402 465 533
Inwestycje portfelowe: saldo’ 866 2591 345 757 451 712 1625 889 -40 -176
Polskie inwestycje portfelowe za granica (aktywa) -551 -85 84 231 33 2 56 4 64 33
Udziatowe -173 -21 -2 1 -2 3 -1 -4 1 -3

Dtuzne -378 -64 82 230 35 -1 57 8 -65 -2
Zagraniczne inwestycje portfelowe w kraju (pasywa) 1417 2676 429 526 418 710 1569 885 24 -143
Udziatowe 885 86 100 16 279 7 26 -102 -91 83

Dfuzne 532 1810 329 510 139 703 1543 987 115 -226

' Patrz ,Uwagi metodyczne”.

W listopadzie i grudniu 2001 r. dokonano korekty w pozycjach ,Niesklasyfikowane obroty biezace” i ,Saldo bfedow i opuszczen”. Korekta zostata spowodowana odsprzedazg
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Maj Czerwiec Lipiec Sierpien Wrzesien  Pazdziernik  Listopad Grudzien  Styczen-Grudzien
2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001

-406 -737 -839 -951 -689 -305 -955 -360 -610 -308 -842 -836 -443 -418 -797 -499 -9952 -7 166

904 -1165-1042 -902 -1040 -828-1324-1018 -974 -889-1058-1174 -860 -953-1039 -890 -13168 -11 675
2406 2472 2397 2477 2477 2554 2269 2616 2422 2288 2521 2778 2651 2555 2758 2540 28255 30275
3310 3637 3439 3379 3517 3382 3593 3634 339 3177 3579 3952 3511 3508 3797 3430 41423 41950

-106  -69 -161 -66 -123 -95 -119 -63 -94 -28 -101 -120 -104 -85 -152 -38 -1686 -976
316 325 306 295 300 378 326 3483 308 329 302 347 314 321 320 409 3505 30988
422 394 467 361 423 473 445 411 402 357 403 467 418 406 472 447 5191 4964

19 27 -112 -M12 -3 4 21 712 -89  -35 -334 -281 87 38 -122 -712 -159 -896
266 238 163 176 229 199 172 211 123 169 202 220 232 195 212 176 2248 2652
147 211 275 588 232 203 151 283 212 204 536 501 145 157 334 248 3007 3548
147 211 274 588 230 202 151 282 212 204 534 498 145 157 334 248 2999 3539

162 153 139 156 169 171 117 316 128 206 168 182 139 145 176 170 1681 1986
199 200 182 205 208 244 160 357 163 248 223 244 180 223 217 227 2159 2644
37 41 43 49 39 73 43 41 35 42 5 62 41 8 4 57 478 658
323 317 337 273 308 451 350 477 419 438 483 557 295 437 340 331 3980 439
705 499 -214 762 324 298 722 290 382 513 2189 1042 529-2401 337 -283 7660 2980
" 0 -8 -6 9 2 -2 -3 0 2 24 15 -2 0 21 -5 13 -1
694 499 -206 768 333 296 724 293 382 515 2165 1027 531-2401 316 -278 7647 2981
310 328 363 602 488 449 170 361 245 499 3483 1257 538 533 570 1032 8169 6928
-19 -4 6 57 20 12 -14 33 -3 4 -9 -8 -6 3 -1 130 124 -67
329 332 369 545 508 437 184 394 248 495 3492 1265 544 536 581 1045 8293 699

91 -471 152 -303 298 67 10 139 104 -235 -718 -470 319 161 136 39 2591 1109
422 34 28 15 -4 15 54 1 & 17 -10 16 -154  -28 140 -85 43

S5 17 29 13 22 -39 16 58 12 10 -16 -2 17 -151 26 145 -64 110
87 449 186 -275 283 108 S5 193 93 243 -701 460 303 315 164 -101 2676 1066
-37 4 163 90 194 5 59 3 27 T 38 9% 123 -74 61 -8 866 -306
50 445 23 -185 89 103 64 158 66 -244 -663 -365 180 389 103 -13 1810 1372

oraz wpfatami na rachunki walutowe przez ludnos¢ walut krajow nalezacych do Uni Walutowe] przed ich wymiang na EUR.
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TABELA 17 Bilans ptatniczy RP na bazie ptatnosci (w min USD)

Wyszczegodlnienie

Pozostate inwestycje: saldo

Polskie naleznosci za granica (aktywa)

Kredyty udzielone powyzej 1 roku
Wykorzystanie
Sptata

Kredyty udzielone do 1 roku wigcznie
Wykorzystanie
Sptata

Inne naleznosci
Gotéwka, rachunki biezace i lokaty
Pozostate naleznosci

Polskie zobowigzania wobec zagranicy
(pasywa)
Kredyty otrzymane powyzej 1 roku
Wykorzystanie
Sptata
w tym: zaptacone
Kredyty otrzymane do 1 roku wigcznie
Wykorzystanie
Sptata
Inne zobowigzania
Rachunki biezace i depozyty
Pozostate zobowigzania

Pochodne instrumenty finansowe: saldo’
C. SALDO BLEDOW | OPUSZCZEN?

RAZEM POZYCJE OD A DO C
D. POZYCJE FINANSUJACE

Oficjalne aktywa rezerwowe

Kredyty z MFW
Exceptional financing

' Patrz ,Uwagi metodyczne”.

Styczen-Grudzien

1999

404

-2 691
-1
198
187

14
53
67
-2 694
2713
19

3095
2056
4 405
2349
2297
iy
934
493
598
600

570

3492

169

-169

-160

2000

-3 382

-2920

126
169
295

26
169
195

-3072
-3 094

22

-462
1250
4574
3324
3296

143
551
408

-1855
-1 852

269

2968

676

-676

-621

-55

Styczen
2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001

3

472
28
8
36
9

9
18
435
435

-469
193
329
136
136

98

9

-666

-666

-50

129

-24

24

Luty

324 -1 027

1"
-13
24
1"
4

6
10
20
20
0

313
-40
202
242
242
-39

12

51
392
392

-232

324

736

-736

-135

-276

-4
19
15
-2
6
4

-270
-289

19

-751

-59
181
240
240
-40

64
104

-652
-652

121

416

-662

662

663

-123

134
-21
32
"
0

6

6
155
155

-257

-51
226
271
271

10
16

-200
-200

-39

317

799

-799

-798

Marzec

-934

-785
24

5

29
6
12

6
-803
-801

-149
-109
197
306
305

40
48
-32
-32
-55

399

123

-123

-122

-1268

-1 038

-18
36

18

2

6

8
-1022
-1022

-230
-235
354
589
589
-35
39
74
40
40

128

347

-285

285

291

93

9
8
10
18
0
6
6
86
89
-3

39
102
63
63

14
20
-34
-34
174

-22

-200

200

201

Kwiecien

-129

-857

12
18
30
2
6
8

-871
-871

128

-104

293
397
396

-113

23
136
345
345

152

363

-391

391

392

W listopadzie i grudniu 2001 r. dokonano korekty w pozycjach ,Niesklasyfikowane obroty biezace” i ,Saldo bfedow i opuszczen”. Korekta zostata spowodowana odsprzedazg
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cd.

Maj Czerwiec Lipiec Sierpien Wrzesien  Pazdziernik  Listopad Grudzien  Styczen-Grudzien
2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001

374 630 -610 247 -503 317 795 -298 200 326 -970 166 -508 -3241 -295-1066 -3382 -4715

104 559 -332 242 243 -452 821 -4 69 508-1926 -852 -546 -749 -234-1002 -2920 -3500
S50024 13 3 17 0 9 14 13 12 0 4 13 & 10 2 126 -21
8 29 22 14 32 15 § N 18 4 14 18 6 10 9 2 169 233
13 5 3% 17 49 15 17 25 3 16 14 22 9 18 19 24 295 212
-2 1 8 -2 6 -1 2 g8 12 -1 S5 012 5 12 23 3 26 16
44 7 5 10 " 14 9 3 23 4 17 9 12 28 15 8 169 107
42 § 13 8 17 13 N " " 312 2 17 16 38 11 195 123

111 582 -353 241 -266 -451 810 26 -70 497 -1921 -868 -564 -745 -267 -1007 -3072 -3495

112 583 -354 241 -268 -451 807 -27 -70 497 -1923 -869 -565 -745 -267 -1007 -3094 -3496
-1 -1 1 0 2 0 3 1 0 0 2 1 1 0 0 0 22 1

270 71 -278 5 -260 769 -26 -294 269 -182 956 1018 38-2492 61 64 -462 -1215
79 267 -63 95 29 377 132 73 91 229 984 8N 94-2485 22 -106 1250 -1567
355 571 222 524 215 765 332 284 184 381 1550 1452 353 342 554 519 4574 5913
276 304 285 429 186 388 200 211 275 610 566 581 259 2827 532 625 3324 7480
276 304 285 429 186 388 200 211 274 610 565 566 259 2827 507 625 3296 7464
6 40 3 -13 g8 17 7 49 10 9 57 -3 63 17 39 14 143 91
34 113 23 18 32 45 18 14 23 18 70 169 8 31 57 3 551 653
28 13 20 3 2428 11 95 13 9 13 200 15 14 18 17 408 744
185 236 -218 -77  -297 375 -165 -416 350 38 -8 178 119 -24 122 28 -185 443
185 236 -218 -77  -296 375 -163 -416 350 38 -85 178 119 24 122 28 -1852 443

101 12 111 222 50 -537 -251 91 -167 -5 370 74 182 146 95 -283 269  -341
56 83 814 225 132 374 534 -348 209 -32 -171 576 83 344 501 1190 2968 3763
243 155 239 36 233 367 301 418 19 173 1176 782 169 -2475 41 408 676  -423
2243 155 239 36 233 -367 -301 418 19 -173-1176 -782 -169 2475 -41 -408 -676 423
242 156 240 -35 268 -366 -300 419 20 -172-1175 -781 -168 2476 -31 -407  -621 440

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-1 -1 -1 -1 -3 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -10 -1 -55 -17

oraz wpfatami na rachunki walutowe przez ludnos¢ walut krajow nalezacych do Uni Walutowe] przed ich wymiang na EUR.
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TABELA 18 Stan oficjalnych aktywow rezerwowych (w min USD)

2000 2001
Wyszczegolnienie
Xil | 1l 1
OFICJALNE AKTYWA REZERWOWE' 27 465,7 28 107,8 28 715,8 27 998,3
Ztoto monetarne 901,5 874,4 881,8 852,1
SDR 423,71 2427 243,0 300,4
Inne aktywa zagraniczne w walutach wymienialnych 26 320,5 26 990,7 27 591,0 26 845,8

'Stan na koniec miesigca.
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2717393

870,0
298,5
26 570,8

27 045,4

884,3
3311
25830,0

Vi

27 113,0

894,7
330,7
25 887,6

Vil

27 844,3

879,0
382,2
26 583,1

2001
Vil

28 032,4
902,6

3953
26 734,5

IX

28 300,1

969,1
392,4
26 938,6

28 899,7

921,8
389,9
27 588,0

Xl

26 126,7

9111
3884
24 821,2

Xl

26 565,2
914,7

4889
25161,6
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TABELA 19 Zadtuzenie zagraniczne Polski* (w min USD)

Stan na koniec:

Wyszczegolnienie
1996 1997 1998  1kw.1999  Ilkw.1999 Il kw. 1999

Narodowy Bank Polski 265 791 925 204 1562 1884
Pozostafe inwestycje zagraniczne 265 791 925 2041 1562 1884
— pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 78 58 32 29 26 24
— rachunki biezace i depozyty’ 187 733 893 2012 1536 1 860
Sektor rzadowy i samorzadowy? 36271 34402 34098 32554 32 168 32 311
Dtuzne papiery warto$ciowe w posiadaniu zagranicznych 7562 7818 7037 6 880 6942 6 601
inwestorow portfelowych?® * 6884 7343 6672 6533 6578 6 381
— dtugoterminowe papiery dfuzne 678 475 365 347 364 220
— instrumenty rynku pienieznego 28709 26584 27061 25674 25 226 25710
Pozostate inwestycje zagraniczne 28681 26557 27059 25672 25224 25708
— pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 28 27 2 2 2 2
— pozostafe pasywa zagraniczne
Sektor bankowy 2518 3683 5131 4 807 5190 5908
Kredyty inwestorow bezposrednich 87 14 160 136 137 138
Dtuzne papiery wartosciowe w posiadaniu zagranicznych 200 438 236 224 61 60
inwestorow portfelowych 200 306 215 217 61 60
— dtugoterminowe papiery dfuzne 0 182 21 7 0 0
— instrumenty rynku pienieznego 2231 3054 4735 4447 4992 5710
Pozostafe inwestycje zagraniczne 488 1104 2084 2001 2 404 3052
— pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 1685 1950 2651 2446 2588 2658
— rachunki biezace i depozyty w bankach polskich® 58 0 0 0 0 0
— pozostafe pasywa zagraniczne
Sektor pozarzadowy i pozabankowy 8487 10771 18981 20153 20 612 22 982
Kredyty inwestorow bezposrednich 2681 4326 6218 6 358 6729 7872
Dtuzne papiery wartosciowe w posiadaniu zagranicznych 107 347 1416 1528 1459 1420
inwestorow portfelowych 31 325 1328 1431 1386 1391
— dtugoterminowe papiery dfuzne 76 22 88 97 73 29
— instrumenty rynku pienieznego 5699 6098 11347 12267 12424 13 690
Pozostate inwestycje zagraniczne 2197 1862 3560 3970 3700 3901
— otrzymane kredyty handlowe*® 3502 4236 7787 8293 8 705 9769
— pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 0 4 19 20
— pozostafe pasywa zagraniczne
Zadtuzenie ogdétem 47541 49647 59135 59555 59 532 63 085
w tym:
— dtugoterminowe 42545 44514 50720 49780 50137 53033
— krétkoterminowe?® 499 5133 8415 9775 9395 10 052

* Zestawione wg zasad zgodnych z wymaganiami organizacji miedzynarodowych (MFW, OECD, BIS, Bank Swiatowy), opisanych w ,Uwagach metodycznych®.

"W maju 2000 r. kategorie ,Rezerwy oficjalne brutto” zastapiono kategorig ,,Oficjalne aktywa rezerwowe". Rdznica migdzy kategoriami wynika z innego ujmowania transakgji repo.
erwowe"” uwzglednia tylko aktywne operacje repo. W wyniku tej zmiany stan pasywnych transakgji repo NBP zostat wykazany w pozycji ,Rachunki biezace i depozyty”. W celach
w zadtuzeniu zagranicznym w 2000 roku”.

? 0d IV kwartatu 1999 r. dane uzupefniono o stan zadfuzenia zagranicznego samorzadow terytorialnych.

*0d IV kwartatu 1999 r. — stan papieréw wartosciowych wyemitowanych na rynku krajowym (obligacje Skarbu Panstwa i bony skarbowe) — wg informacji Ministerstwa Finanséw

* Stan papieréw wartosciowych wyemitowanych na rynkach zagranicznych (Brady Bonds i Euroobligacje) zostat skorygowany o stan tych papieréw bedacych w posiadaniu polskich bankdw.

> Z powodu braku mozliwosci dokonania podziatu kredytow handlowych oraz rachunkéw biezacych i depozytow nierezydentow w bankach polskich na z terminem do 1 roku wigcznie

¢ W marcu 1999 r. zmienity sie przepisy prawne nakltadajace na rezydenta obowiazki sprawozdawcze na potrzeby bilansu ptatniczego oraz bilansu naleznosci i zabowiazan zagranicznych
igzkow statystycznych. W tych warunkach NBP otrzymat dane o zadfuzeniu z tytutu kredytéw handlowych od przedsigbiorstw, ktére wczesniej nie sktadaty sprawozdan. W wyniku tego
pordwnywalnym prezentowane sq za lata 1998-1999.
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— Zestawienie sporzadzone na podstawie danych dostepnych na dzien 19 marca 2002 r.

Stan na koniec:
IVkw. 1999  Ikw.2000 Il kw.2000 Il kw. 2000 IV kw.2000 |kw.2001 Il kw.2001 IIl kw. 2001 IV kw. 2001

1844 669 409 394 436 370 252 396 428
1844 669 409 394 436 370 252 396 428
23 19 19 17 15 13 " 10 8
1821 650 390 377 42 357 241 386 420
32121 33 412 33314 32 383 32 980 33 526 32 139 32784 29 362
6922 9093 9015 9147 9 231 10729 9937 9799 10373
6777 8877 8874 8986 9073 10599 9761 9572 10139
145 216 41 161 158 130 176 227 234
25199 24319 24299 23 236 23749 22797 22 202 22 985 18 989
25197 24317 24 297 23234 23747 22795 22 200 22983 18 987
2 2 2 2 2 2 2 2 2
6548 6139 6318 6170 6122 6032 6 452 6 821 6 699
134 143 143 191 200 m 162 156 231

10 8 18 101 110 108 142 140 166

10 8 18 101 110 108 142 140 166

0 0 0 0 0 0 0
6404 5988 6 157 5878 5812 5753 6148 6525 6 302
3 681 3517 3455 3 346 3595 3355 3491 3871 3679
2723 2471 2702 2532 2217 2398 2 657 2654 2623
0 0 0 0 0 0 0 0 0

24 884 25 482 26 841 26 660 30 072 31049 31255 32374 33 671
7080 7078 7521 8053 8 852 8951 8 857 8 861 9355
2705 2963 3096 2990 3 487 4118 3956 4075 4230
2 682 2919 3092 2 986 3386 4002 3906 4062 4217
23 44 4 4 101 116 50 13 13
15099 15 441 16 224 15 617 17733 17 980 18 442 19 438 20 086
5225 5450 5637 4970 5612 5835 5957 5764 5714
9758 9895 10 428 10 365 11899 12 040 12 331 13490 14124
116 9 159 282 222 105 154 184 188

65 397 65 702 66 882 65 607 69 610 70977 70 098 72 375 70 160
54182 55 862 56 795 56 294 60 062 61365 60 105 62 383 60 154
11215 9840 10 087 9313 9548 9612 9993 9992 10 006

.Rezerwy oficjalne brutto” zawieraly w swojej definicji wartos¢ netto transakji repo (rdznica miedzy aktywnymi i pasywnymi transakcjami repo). ,Kategoria Oficjalne aktywa rez-
poréwnawczych zadtuzenie zagraniczne zestawiono zgodnie z opisang zmiang poczawszy od 1996 r. Patrz rowniez ,Uwagi metodyczne”, ,,Zmiany prezentacyjne i metodologiczne
.Ladtuzenie Skarbu Panstwa”.

i powyzej 1 roku, wymienione pozycje w catosci zostaly wigczone do zadfuzenia krétkoterminowego.

Panstwa. Zwiekszyty one zakres podmiotéw gospodarczych objetych spawozdawczoscia, a takze wprowadzity sankcje karno-skarbowe w przypadku niewywigzywania sie z obow-
zmianie ulegta prezentowana warto$¢ kredytow handlowych w latach 1998-1999. Ze wzgledu na brak mozliwosci zweryfikowania danych za lata 1996-1997 dane w ujeciu
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WYKRES 1 Wskaznik wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych w okresie
styczen 1997 r. — grudzien 2001 r. (ten sam okres ub.r. = 100)

%
120

115 \’\

110 N

105

100 llHllHH14lHlllHll14HHlHll114111111111114111111111111

Zrédto: GUS.

WYKRES 2 Realna dynamika produkcji sprzedanej przemystu w okresie
styczen 1997 r. — grudzien 2001 r. (ten sam okres ub.r. = 100)

%
125

120

B LR N
V\n\ W

95

go Lt v v v v vt b b b b P P P
T T T T

Zrodto: GUS.
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WYKRES 3 Gielda Papierow Wartosciowych SA w Warszawie - rynek

20

WIG w tys. pkt.

podstawowy w okresie grudzien 2000 r. — grudzieh 2001 r.

- ' J | | |

Xl I I Il v v Vi Vii Vil
2000 2001

B WG - $redni miesieczny

Zrédto: GPW SA.

WYKRES 4 Operacje otwartego rynku
w okresie grudzien 2000 r. — grudzien 2001 r.

30

mid zt

= Miesieczne obroty ogdtem

Xl I Il v \ Vi Vi Vil
2000 2001

I Saldo srodkéw zaabsorbowanych z systemu na ostatni dzien miesigca

— \Wartos¢ Srodkow przyjetych w miesigcu

IX

Xl

Xl

obroty w mld zt
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WYKRES 5 Ksztaftowanie sie stop oprocentowania depozytow i kredytow

30

25

20

% w skali rocznej

=== Kredyty dla 0s6b prywatnych ogéfem

WYK

30

0s0b prywatnych i podmiotéw gospodarczych na tle stopy
lombardowej NBP w okresie styczen 1999 r. — grudzien 2001 r.

\

4

FAE vV VEVIEVIEIX X XEXIE T i vV VEVIVIEIX X XEXIE T 00 eIV v VEVIVIEIX X XX

1999 2000 2001
= Depozyty od podmiotow gospodarczych ogdtem 12-miesieczne kredyty dla podmiotow gospodarczych

e \BP lombard
=== Depozyty od 0s6b prywatnych ogdtem

RES 6 Stopy procentowe T/N
w okresie grudzien 2000 r. — grudzieh 2001 r.

%

Xl Il Vi Vil VIl IX

2000

2001

WIBID = WIBOR

Zrédto: Agendja Reuters.
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WYKRES 7 Miary pieniadza
w okresie grudzien 2000 r. — grudzieh 2001 r.

mld zt
350

300

250

200

150

100 —

50 —

Xl I Il Il v v Vi Vi Vil IX X X Xl
2000 2001
— MO —_— M M2

WYKRES 8 Ksztaftowanie sie miesiecznych przyrostow procentowych
agregatow pienieznych na tle inflacji w okresie
grudzien 2000 r. — grudzien 2001 r.

%

8 /
/

[
e

I
Xl I Il Ml v v Vi Vi Vil IX X X Xl
2000 2001

— DVl —_ M1 Div2 —_— M2 —  Inflada
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WYKRES 9 Ksztaftowanie sie 12-miesiecznych przyrostow procentowych

%

agregatow pienieznych na tle inflacji w okresie
grudzien 2000 r. — grudzien 2001 r.

20

15

; \

0

-5 7

10 | | \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ |
Xl I Il Il v \% \4 Vi Vil IX X X Xl
2000 2001

= Div1 — M1 Div2 m— M2 = |nflacja

WYKRES 10 Kurs PLN do USD

PIN
4,6000

w okresie grudzien 2000 r. — grudzien 2001 r.

4,5000

4,4000

4,3000

4,2000
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f\w

| | | | | | | | | | | |

3,9000
Xl

2000

Vii Vil IX X X
2001

Xl
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WYKRES 11 Kurs PLN do EUR
w okresie grudzien 2000 r. — grudzieh 2001 r.

PLN
4,0000

3,9000

3,8000

3,7000

3,6000 4

3,5000

3,4000 .\4

3,3000 \ | | | | | | | | | | |
XII | I 1l % v Vi VI Vil IX X X Xl

2000 2001

= Sredni kurs NBP (fixing) PLN/1 EUR

WYKRES 12 Obroty towarowe
w okresie styczen — grudzien 2001 r.

mld USD
4

5 | | | | | | | | | |
| Il 1l vV v Vi Vil Vil IX X Xl Xl

2001

B Fksport towaréw Import towaréw — Saldo
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WYKRES 13 Salda komponentoéw rachunku biezacego

450

300

150

-150

-300

-450

-600

-750

-900

-1050

w grudniu 2001 r.

min USD
170
-38 7
B Towary Transfery biezace
[ Ustugi I Niesklasyfikowane obroty biezace
Dochody

WYKRES 14 Salda komponentoéw rachunku kapitatowego
i finansowego w grudniu 2001 r.

1090
990
890
790
690
590
490
390
290
190

90
-10
-110
-210
-310
-410
510
610
-710
-810
910
-1010

108

min USD
1032
39 5 3 14 28
-5
-106
-283
-1.007

I  Rachunek kapitatowy I Inne naleznosci
[ Inwestydje bezpo$rednie I Kredyty otrzymane powyzej 1 roku

Inwestycje portfelowe Kredyty otrzymane do 1 roku wigcznie

Kredyty udzielone powyzej 1 roku Pochodne instrumenty finansowe
I Kredyty udzielone do 1 roku wigcznie Inne zobowigzania



SZEREGI CZASOWE
POZBAWIONE WAHAN
SEZONOWYCH



TABELA |

110

Okres

Xl 1996
1997
I
Il
v
Vv
Vi
Vi
VIl
IX
X
Xl
Xl
I 1998
I
Il
v
Vv
Vi
Vi
VIl
IX
X
Xl
X
1999
I
Il
v
Vv
Vi
VI
VIl
IX
X
Xl
Xl
[ 2000
I
Il
v
Vv
Vi
VI
Vil
IX
X
Xl
Xl
I 2001
I
Il
v
Vv
Vi
Vi
Vil
IX
X
Xl
Xl

Pieniagdz MO

Dane surowe

Dane skorygowane

stan na koniec okresu w tys. zt

34196 162,17
32 391 104,03
34594 414,30
37 713 506,12
36 533 261,86
39717 968,51
41 248 576,36
41632 334,59
43 589 036,53
44113 515,35
43 080 196,87
46 673 480,79
42 313 967,98
46 267 029,77
45 238 555,06
44 355 129,62
46 746 617,96
48910 786,51
49735 199,70
53473 996,91
50 766 104,22
49 720 575,14
55542 692,99
50522 983,07
53 646 300,02
55069 361,15
52 826 527,10
53882 327,27
59520 785,95
59325 010,57
59 117 487,18
61013 316,95
57375 616,45
46 168 712,36
47 639 184,75
47794 525,68
52 805 979,38
44762 108,88
41233 221,97
45182 637,16
49 316 713,27
47 656 387,01
51837 175,69
53 624 848,68
50554 361,95
51113 716,97
50 446 328,25
46 041 172,40
48 713 766,92
49 683 764,79
41 545 614,27
48 268 935,64
49 688 834,16
47519 271,22
48 537 913,83
49 027 783,89
52 150 529,50
48 275 613,53
48 755 988,49
54 368 492,31
59 698 004,68

34 485 048,19
33 461 431,72
36 565 415,25
39574 179,64
36238 240,30
38 630 291,61
39 446 587,41
38 572 140,82
42 014 987,96
44130 503,86
44 416 910,92
48023 006,86
42 671 437,42
47 679 417,46
48 172 469,35
46 348 401,37
46 171 274,75
47 697 158,53
47 524 721,59
49 621 185,53
48 807 438,48
49 764 588,81
57302 510,85
52 074 769,74
54 021 532,90
56 452 997,55
56 984 689,59
55940 044,24
58452 371,19
58 081 374,92
56 481 864,63
56 818 435,54
54 825 499,56
46 318 525,53
49 302 457,56
49 281 926,10
53047 329,12
45 654 170,87
45142 204,72
46 883 045,78
48 031 904,10
46 843 035,68
49 505 267,17
49 686 033,91
48 130 484,06
51373 323,66
52 184 589,39
47 742 126,03
48 847 019,77
50584 936,33
46 070 684,70
50 028 399,23
48 122 209,43
46 809 747,50
46 324 106,02
45320 813,85
49 517 485,18
48 573 008,46
50469 712,14
56 546 636,55
59 689 155,76

Wskaznik
sezonowy

99,16
96,80
94,61
95,30

100,01
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Wykres IA Pieniadz MO - dane surowe i skorygowane sezonowo

65 000 000

60 000 000 A

55000 000

50 000 000 R\f/\/ ‘ ,
45 000 000 /jv N V
40 000 000 N‘l

35000 000

vV

30000000 Lottt b brrrrr v b bbbt
1996 1997 1998 1999 2000 2001

dane surowe == dane skorygowane sezonowo
Wykres IB  Pieniadz MO - wskaznik sezonowy

110
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100

—

95

y / V
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TABELA Il

112

Okres

Xl 1996
1997
I
Il
v
Vv
Vi
Vi
VIl
IX
X
Xl
Xl
I 1998
I
Il
v
Vv
Vi
Vi
VIl
IX
X
Xl
X
1999
I
Il
v
Vv
Vi
VI
VIl
IX
X
Xl
Xl
[ 2000
I
Il
v
Vv
Vi
VI
Vil
IX
X
Xl
Xl
I 2001
I
Il
v
Vv
Vi
Vi
Vil
IX
X
Xl
Xl

Pieniadz M1

Dane surowe

Dane skorygowane

stan na koniec okresu w tys. zt

61 055 805,16
57 443 253,57
57 654 899,33
59 734 881,22
61290 554,91
63 273 011,05
66 214 045,54
68 918 367,41
68 655 397,08
68 900 975,73
68 745 911,49
68 563 153,69
72 119 680,11
67257 709,57
68 349 149,22
69 603 489,55
69 908 434,59
71623 392,13
75298 818,78
75 448 670,16
71238 983,16
77 563 325,20
76 347 413,28
76950 473,04
81484 037,83
79 259 360,87
80 495 491,23
84 740 488,14
84 307 334,63
86 864 765,64
89 841 248,12
90 121 951,80
91 458 267,65
92 382 281,40
95971 350,79
93 866 313,10
99 379 535,71
90 646 935,56
89 408 834,48
89099 610,11
90 935 865,26
91 836 426,62
97 086 455,76
93 757 014,84
93 891 582,48
92 043 362,72
91 856 647,50
91 866 251,88
93 758 084,32
89 411 459,74
89 461 144,31
89 828 392,02
90 746 886,12
91480 104,36
92 298 755,60
95 464 616,12
94702 096,22
97 266 541,94
96 203 225,20
93 984 850,36
104 030 675,49

58 858 526,97
59 237 385,63
59 664 987,20
61024 933,30
62 514 860,17
63 720 990,28
64 783 481,72
67 931 985,64
67 191 301,51
67 936 924,49
68 560 033,84
68 756 029,64
69 500 494,10
69 283 783,36
70 670 688,67
71132 499,97
71256 018,65
12143 771,82
73 695 838,54
74351 191,56
75695 866,25
76494 220,01
76129 742,66
77107 537,47
78 483 131,47
81550 376,37
83 073 480,05
86 717 837,45
85916 275,22
87572 313,90
87997 032,63
88 770 238,11
89 856 975,59
91 091 088,32
95 706 034,39
94005 861,17
95 736 527,70
93 119 329,27
92 146 383,50
91212 295,70
92 670 344,48
92 596 806,99
95122 970,61
92 381 646,80
92 420 233,93
90 811 454,43
91543 307,35
91 822 454,55
90 285 105,17
91 812 067,50
92 149 026,61
92 024 748,76
92 494 615,79
92 254 430,75
90 468 107,41
94 085 500,08
93 345 542,10
96 038 963,67
95 859 826,62
93 865 478,25
100 159 001,51

Wskaznik
sezonowy

103,73
96,97
96,63
97,89
98,04
99,30
02,21



tys. zt

Wykres IIA Pieniadz M1 - dane surowe i skorygowane sezonowo

105 000 000

100 000 000

95 000 000 />~

90 000 000

85000 000

/
80 000 000 h//.’
4

75000 000

70 000 000 A /

65 000 000

60 000 000

55000000 Lttt et et et bbb by
1996 1997 1998 1999 2000 2001

m——— dane surowe e (Jane skorygowane sezonowo

Wykres IIB  Pieniadz M1 - wskaznik sezonowy

104

o MM
N
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TABELA 111

114

Okres

Xl 1996
1997
I
Il
v
Vv
Vi
Vi
VIl
IX
X
Xl
Xl
I 1998
I
Il
v
Vv
Vi
Vi
VIl
IX
X
Xl
X
1999
I
Il
v
Vv
Vi
VI
VIl
IX
X
Xl
Xl
[ 2000
I
Il
v
Vv
Vi
VI
Vil
IX
X
Xl
Xl
I 2001
I
Il
v
Vv
Vi
Vi
Vil
IX
X
Xl
Xl

Pienigdz M2

Dane surowe

Dane skorygowane

stan na koniec okresu w tys. zt

36 662 387,39
36 084 469,01
38553 411,61
41588 223,92
45 178 508,82
48 646 515,88
51761 160,71
57761 684,33
59 666 114,13
62 271 619,04
67 364 957,01
69 880 118,10
76 391 669,58
75731 364,84
78 253 438,43
80406 109,97
83 580 446,40
87390 435,00
92 263 083,36
196 906 275,59
202 207 063,69
203 523 955,31
204 802 833,95
207 126 802,69
220779 808,92
221753 503,28
226 758 851,23
230 255 870,75
230 750 489,14
233 349 309,85
236 238 899,89
238 460 274,05
241762 624,39
245975 502,72
250 730 542,80
254 607 526,29
263 448 669,54
255 268 167,62
257 800 591,75
261972 934,01
265 775 392,61
268 731 828,47
284 879 939,55
277 145 140,51
277 871 966,90
280 583 951,45
287 444 387,81
291157 741,17
294 387 918,85
292 577 179,92
295 537 250,16
301 005 224,27
302 962 586,90
305017 434,83
307 531 996,40
314 576 000,32
318520 152,14
320 663 149,41
324739 078,44
326 262 580,07
334753 079,15

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

133 425 479,89
136 038 030,80
138 636 097,72
141 897 776,46
145988 185,10
149 570 535,79
152 358 702,15
158 252 027,85
159 956 766,91
162 977 233,26
167 397 562,06
169 582 537,71
172 050 219,86
175 742 083,81
178 423 900,94
180 719 696,27
184 519 038,63
188 542 472,47
193 027 631,16
197 433 319,84
202 580 496,49
204 407 357,40
204710 159,93
206 646 119,52
215232 210,54
221933 224,11
227101 010,36
230 696 873,85
231927 999,31
234 856 060,62
237 320 444,86
238 969 274,56
242193 009,28
247 036 966,15
250 449 365,84
253 914 336,14
256 804 871,24
255 764 580,71
258 466 011,13
262 324 282,03
267 164 553,49
270 506 996,37
286 026 759,39
277 623 956,72
278 443 322,13
281 634 257,46
286 951 242,96
289 985 930,91
287 003 526,39
293 553 308,40
296 708 948,53
301 355 965,72
304 594 299,47
307 056 925,56
308 669 223,23
315061 315,08
319 295 748,38
321 881 971,67
324127 478,70
324 857 556,99
326 319 008,49

Wskaznik
sezonowy

102,43
100,03
99,94
99,78
99,45
99,38
99,61
99,69
99,82
99,57
99,98
100,18
102,52
99,99
99,90
99,83
99,49
99,39
99,60
99,73
99,82
99,57
100,05
100,23
102,58
99,92
99,85
99,81
99,49
99,36
99,54
99,79
99,82
99,57
100,11
100,27
102,59
99,81
99,74
99,87
99,48
99,34
99,60
99,83
99,79
99,63
100,17
100,40
102,57
99,67
99,61
99,88
99,46
99,34
99,63
99,85
99,76
99,62
100,19
100,43
102,58



tys. zt

Wykres

350 000 000
330000 000
310 000 000
290 000 000
270 000 000
250 000 000
230000 000
210 000 000
190 000 000
170 000 000
150 000 000

130 000 000

Wykres

103

102

101

100

99

IIIA Pieniadz M2 - dane surowe i skorygowane sezonowo

o
/

muuuh|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

1996 1997 1998 1999 2000 2001

e (ane surowe e (Jane skorygowane sezonowo

1B Pieniadz M2 - wskaznik sezonowy

o
A\

Lo b b b b
1996 1997 1998 1999 2000 2001
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TABELA IV

116

Okres

Xl 1996
1997
I
Il
v
Vv
Vi
Vi
VIl
IX
X
Xl
Xl
I 1998
I
Il
v
Vv
Vi
Vi
VIl
IX
X
Xl
X
1999
I
Il
v
Vv
Vi
VI
VIl
IX
X
Xl
Xl
[ 2000
I
Il
v
Vv
Vi
VI
Vil
IX
X
Xl
Xl
I 2001
I
Il
v
Vv
Vi
Vi
Vil
IX
X
Xl
Xl

Dane surowe

Dane skorygowane

stan na koniec okresu w tys. zt

13032 963,10
13 208 248,51
14 989 134,70
16 982 788,58
19 291 063,97
22707 474,92
24908 496,69
29914 336,42
31 746 668,40
33 647 854,39
37 712 364,62
39424 176,35
45530 975,86
45644 710,93
47 255 692,76
49779 612,42
51745 838,00
55764 671,69
60 607 507,02
65 500 035,84
70 817 310,71
73 141 001,06
74 619 686,25
71226 301,36
90 544 542,26
91699 277,35
95 747 986,53
98 134 802,05
198 037 501,56
200 749 030,54
202 495 437,50
204 224 697,71
207 730 004,81
211744 313,47
215690 376,82
220 041 266,81
22521512114
221723 843,57
224 650 333,26
228999 923,30
230 985 152,94
234764 114,45
249 759 599,48
242 050 372,85
243 085 249,87
245 876 350,19
253 352 261,73
257 601 191,50
260 231 036,64
260 603 439,83
263019 184,13
267 454 221,16
267 667 011,43
271208 190,46
272 563 991,75
279 270 185,46
283 000 287,87
284 078 803,25
288 085 861,54
289 616 502,30
296 533 999,28

O D ot D S R oy Sy o D Sy D D D S D ) S D ) e S D D D Dy o

10 326 993,39
12 593 842,34
14755 053,93
17079 716,06
20463 239,14
23588 030,51
25792 732,34
30725 970,65
31 805 163,19
34263 297,71
37723 399,27
39 035 801,47
41997 154,96
44917 062,18
46 986 469,54
49 810 818,29
53165 190,69
56 833 805,65
61739 603,60
66 445 833,95
70 890 442,45
73 987 458,71
74528 777,39
76 634 512,38
85922 127,63
90 903 537,49
95 475 149,82
98 157 899,75
199 874 197,10
202 103 568,36
204 024 647,29
205 235 225,06
207 820 566,66
212 863 372,14
215 459 825,79
219 234 654,86
219 818 983,75
221093 439,76
224524 462,99
228 822 804,86
233 092 264,34
236 327 574,04
251496 904,91
243 150 964,60
243 281 690,35
247136 576,15
252 971 137,85
256 184 519,61
254 181 178,57
260 253 503,89
263 183 222,26
267 163 843,89
270112 041,73
272 977 069,48
274 355761,92
280488 011,51
283 355 482,83
285615 010,65
287 623 466,39
287 843 914,23
289 770 214,31

T D o D D D D Dy D D Dy D ) D D D ) e D D D D D D D ) D

Zobowiazania wobec os6b prywatnych i podmiotow
gospodarczych w bankach komercyjnych

Wskaznik
sezonowy

102,45
100,55
100,20
99,92
99,03
99,29
99,30
99,38
99,96
99,54
99,99



tys. zt

Wykres

300 000 000
280 000 000
260 000 000
240 000 000
220 000 000
200 000 000
180 000 000
160 000 000
140 000 000
120 000 000

100 000 000

Wykres

103

102

101

100

99

IVA Zobowiazania wobec os6b prywatnych i podmiotéw
gospodarczych w bankach komercyjnych - dane surowe
i skorygowane sezonowo

EEREEREERER RN NN EERE R EE N RN AR NN RREREEREREEN
1996 1997 1998 1999 2000 2001
e dane surowe e dane skorygowane sezonowo
IVB Zobowiazania wobec os6b prywatnych i podmiotow
gospodarczych w bankach komercyjnych — wskaznik sezonowy
ANEANEVANENAY
\(I/\/
1996 1997 1998 1999 2000 2001
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TABELAV Zobowiazania wobec os6b prywatnych w bankach

118

komercyjnych
o Dane surowe Dane skorygowane Wskaznik
res

stan na koniec okresu w tys. zt sezonowy

X1 1996 77 883 333,74 78 257 397,46 99,52
[ 1997 80 193 552,22 79 870 401,01 100,40
I 82 352 336,50 81524 276,71 101,02
Il 84 574 240,72 83 869 079,61 100,84
v 86 621 918,55 86 239 544,81 100,44
V 88 589 532,75 88 607 161,84 99,98
Vi 90 974 933,21 91 050 796,85 99,92
VI 93 876 101,10 94 021 680,81 99,85
VIl 95 614 399,80 95 706 763,32 99,90
X 96 547 125,51 96 765 548,52 99,77
X 98 224 786,41 98 714 439,48 99,50
Xl 99 754 015,22 101 041 762,72 98,73
Xl 102 554 385,48 103 041 935,32 99,53
[ 1998 105 445 510,68 104 997 666,66 100,43
I 108 259 951,93 107 156 042,45 101,03
Il 110 029 297,70 109 088 612,08 100,86
% 111 869 642, 5 111 340 535,16 100,48
V 114 380 149,1 114393 677,98 99,99
VI 117 215 023, 27 117 325 194,98 99,91
VI 120 096 188,74 120 222 739,82 99,39
VIl 124 563 959,76 124 682 244,22 99,91
[X 126 185 470,72 126 454 954,23 99,79
X 127 012 056,31 127 593 029,52 99,54
Xl 129 204 919,99 130 823 883,66 98,76
Xl 134 051 013,58 134 749 817,21 99,48
[ 1999 138302 137,93 137 703 156,08 100,43
I 142 335 169,87 140 839 290,28 101,06
1l 144 472 203,91 143 281 494,70 100,83
% 145122 936,75 144 492 694,19 100,44
V 145 881 437,99 145 952 966,07 99,95
VI 147 053 444,89 147 262 391,27 99,86
ViI 148 543 452,52 148 600 712,24 99,96
VIl 150 066 855,73 150 189 340,80 99,92
X 152 526 438,29 152 806 158,17 99,82
X 154 151 009, 04 154 812 975,53 99,57
Xl 155 276 328 157 226 547,43 98,76
X 154 439 221, 155 369 386,10 99,40
[ 2000 160 307 390 20 159 674 360,48 100,40
I 163 093 697,77 161 402 515,04 101,05
Il 164 971 728,70 163 583 090,36 100,85
% 168 825 372,45 168 055 044,91 100,46
V 170 188 204,20 170 250 093,16 99,96
Vi 174 219 367,02 174 496 806,65 99,84
ViI 174 550 205,95 174 535 019,10 100,01
Vil 176 087 434,96 176 342 365,42 99,86
X 178 938 369,23 179 151 118,00 99,88
X 182 934 928,64 183513 214,17 99,68
Xl 184 948 991,60 187 110 220,06 98,84
Xl 186 760 952,05 188 085 670,78 99,30
[ 2001 191 326 938,79 190 681 791,43 100,34
I 195 276 414,03 193 369 155,53 100,99
11l 198 092 594,63 196 456 670,62 100,83
v 198 694 032,19 197 779 835,32 100,46
V 200 251 048,01 200 318 940,90 99,97
Vi 202 686 325,14 203 032 254,66 99,83
Vil 207 060 976,95 206 990 537,07 100,03
Vil 209 044 947,47 209 445 528,07 99,81
X 210 237 677,55 210 482 984,30 99,88
X 209 551 447,93 210 155 658,46 99,71
Xl 207 457 649,40 209 859 939,01 98,86
Xl 209 212 452,94 210 837 535,47 99,23



tys. zt

Wykres VA Zobowiazania wobec osob prywatnych w bankach
komercyjnych — dane surowe i skorygowane sezonowo

220 000 000
200 000 000 o

180 000 000 /
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TABELA VI Zobowiazania wobec podmiotéw gospodarczych w bankach

120

komercyjnych
o Dane surowe Dane skorygowane Wskaznik
res

stan na koniec okresu w tys. zt sezonowy

X1 1996 35 149 629,36 31 776 565,09 110,61
[ 1997 33014 696,29 32 496 386,63 101,59
I 32 636 798,20 33230 124,62 98,21
Il 32 408 547,86 33 206 675,32 97,60
% 32 669 145,42 34 255 515,40 95,37
V 34117 942,17 35 062 450,41 97,31
Vi 33 933 563,48 34701 613,05 97,79
VI 36 038 235,32 36 481 324,57 98,79
VIl 36 132 268,60 36 654 928,57 98,57
X 37 100 728,88 37 536 876,49 98,84
X 39 487 578,21 38 963 495,33 101,35
Xl 39670 161,13 38 206 706,34 103,83
Xl 42 976 590,38 38 811 915,13 110,73
[ 1998 40 199 200,25 39611 230,80 101,48
I 38995 740,83 39 755 696,70 98,09
Il 39 750 314,72 40 663 119,10 97,76
% 39 876 195,49 41776 145,80 95,45
V 41384 522,52 42 500 083,32 97,38
Vi 43 392 483,75 44 380 418,30 97,77
VI 45 403 847,10 45969 577,76 98,77
VIl 46 253 350,95 46911 062,14 98,60
X 46 955 530,34 47 576 087,91 98,70
X 47 607 629,94 46 925 516,43 101,45
Xl 48 021 381,37 46 166 612,64 104,02
Xl 56 493 528,68 50 963 934,91 110,85
[ 1999 53 397 139,42 52 731 991,79 101,26
I 53 412 816,66 54 586 140,22 97,85
11l 53 662 598,14 54 838 340,36 97,86
% 52 914 564,81 55 377 896,24 95,55
V 54 867 592,55 56 286 522,00 97,48
VI 55 441 992,61 56 767 711,13 97,66
ViI 55 681 245,19 56 403 716,12 98,72
VIl 57 663 149,08 58 441 640,96 98,67
X 59 217 875,18 60 150 948,91 98,45
X 61539 367,78 60 588 871,54 101,57
Xl 64 764 938,63 62 112 196,45 104,27
Xl 70 775 899,87 63 813 586,92 110,91
[ 2000 61 416 453,37 60 838 717,22 100,95
I 61 556 635,49 63 040 001,11 97,65
11l 64 028 194,60 65 263 257,76 98,11
% 62 159 780,49 65 051 521,02 95,55
V 64 575 910,25 66 229 405,21 97,50
VI 75 540 232,46 77 224 421,92 97,82
VI 67 500 166,90 68 515 073,47 98,52
Vil 66 997 814,91 67 829 652,66 98,77
X 66 937 980,96 68 033 791,39 98,39
X 70 417 333,09 69 386 832,58 101,49
Xl 72 652 199,90 69 412 361,72 104,67
Xl 73 470 084,59 66 210 915,25 110,96
[ 2001 69 276 501,04 68 826 032,81 100,65
I 67742 770,10 69 560 102,52 97,39
11l 69 361 626,53 70 601 937,43 98,24
v 68 972 979,24 72 188 109,86 95,55
V 70 957 142,45 72 739 964,95 97,55
Vi 69 877 666,61 71 368 044,56 97,91
Vil 72 209 208,51 73 389 758,86 98,39
Vil 73 955 340,40 74 850 595,29 98,80
X 73 841 125,70 75115 258,71 98,30
X 78 534 413,61 77 407 428,23 101,46
Xl 82 158 852,90 78 359 732,57 104,85
Xl 87 321 546,34 78 669 652,82 111,00
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TABELA VII Naleznosci od os6b prywatnych i podmiotow gospodarczych
w bankach komercyjnych

122

o Dane surowe Dane skorygowane Wskaznik
res

stan na koniec okresu w tys. zt sezonowy
X1l 1996 81025 054,43 81083 051,26 99,93
[ 1997 83 008 760,19 82 847 990,73 100,19
Il 84 974 873,37 85 113 076,90 99,84
Il 87939 372,99 88 074 503,56 99,85
[\ 90 338 992,06 90 613 056,59 99,70
V 91 577 446,03 92 194 009,12 99,33
Vi 94 427 055,08 94 755 298,96 99,65
VI 96 561 610,60 97 533 494,21 99,00
Vil 98 956 993,58 99 491 995,76 99,46
[X 102 127 858,18 101 550 097,76 100,57
X 104 270 849,66 103 312 191,42 100,93
X 107 596 413,80 106 081 199,47 101,43
XII 108 225 456,42 108 268 941,71 99,96
[ 1998 111 082 529,26 110 837 077,60 100,22
Il 112 537 123,28 112 697 343,58 99,86
Il 114 682 378,76 114 878 300,21 99,83
[\ 116 981 459,13 117 379 844,75 99,66
V 119 010 188,35 119 845 986,22 99,30
Vi 122 012 509,61 122 370 312,17 99,71
VI 123 105 418,84 124 288 698,01 99,05
VIl 126 933 730,08 127 584 311,18 99,49
[X 130911 954,80 130 065 093,64 100,65
X 134 065 648,45 132 763 625,84 100,98
X 137 285 165,39 135 329 435,26 101,45
XII 138 422 602,23 138 543 904,41 99,91
[ 1999 142 267 404,40 141 928 552,69 100,24
Il 145 834 187,08 145973 921,99 99,90
Il 148 508 279,08 148 916 810,53 99,73
I\ 150 725 794,24 151 413 038,33 99,55
V 153 715 433,87 154 963 792,09 99,19
Vi 155 724 642,09 156 110 256,98 99,75
VI 158 072 957,61 159 494 685,75 99,11
VIl 161 924 324,46 162 671 184,50 99,54
[X 167 280 654,53 165 977 252,98 100,79
X 171904 900,77 170 166 804,64 101,02
X 176 434 882,73 173 947 019,09 101,43
XII 175 867 585,54 176 181 748,95 99,82
[ 2000 179 506 836,61 179 183 402,11 100,18
Il 181375 306,13 181530 261,41 99,91
Il 183 974 653,71 184 632 461,05 99,64
[\ 187 523 516,75 188 595 530,30 99,43
V 189 904 588,52 191 351 103,56 99,24
Vi 203 355 828,19 203 732 286,18 99,82
VI 195 846 433,77 197 573 962,79 99,13
VIl 199 094 181,70 199 932 313,71 99,58
[X 204 031 624,28 202 231 193,19 100,89
X 207 250 862,88 204 857 914,30 101,17
X 208 395 209,82 205 346 603,82 101,48
Xl 206 289 203,06 206 920 278,09 99,70
[ 2001 208 370 760,14 208 160 203,47 100,10
Il 209 709 970,95 209 974 014,02 99,87
Il 210 942 533,12 211 854 536,89 99,57
Y 211 455 723,04 212 843 469,96 99,35
V 211 400 756,90 212 969 520,46 99,26
Vi 213 526 540,69 213 854 394,61 99,85
VI 218 719 389,28 220611 252,11 99,14
VIl 222 314 763,43 223 228 308,60 99,59
[X 225 777 850,33 223 703 564,57 100,93
X 225 143 606,58 222 456 205,99 101,21
X 225904 098,31 222 645 939,07 101,46
XII 221937 361,76 222 764 259,49 99,63



tys. t

Wykres VIIA Naleznosci od os6b prywatnych i podmiotow gospodarczych
w bankach komercyjnych — dane surowe i skorygowane
$ezonowo

240 000 000

220000 000

200 000 000

180 000 000

160 000 000

140 000 000

120 000 000 /
100 000 000 /
80 000 000 M||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

1996 1997 1998 1999 2000 2001

e dane surowe e dane skorygowane sezonowo

Wykres VIIB Naleznosci od os6b prywatnych i podmiotoéw gospodarczych
w bankach komercyjnych — wskaznik sezonowy

101,5

R |

100,5

100,0 A V\ W A A

MRV A A A A
V V \ \ \

99,0 Lo W b M v b b b i
1996 1997 1998 1999 2000 2001

123



TABELA Vil
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Okres

Xl 1996
1997
I
Il
v
Vv
Vi
Vi
VIl
IX
X
Xl
Xl
I 1998
I
Il
v
Vv
Vi
Vi
VIl
IX
X
Xl
X
1999
I
Il
v
Vv
Vi
VI
VIl
IX
X
Xl
Xl
[ 2000
I
Il
v
Vv
Vi
VI
Vil
IX
X
Xl
Xl
I 2001
I
Il
v
Vv
Vi
Vi
Vil
IX
X
Xl
Xl

Dane surowe

Dane skorygowane

stan na koniec okresu w tys. zt

1752 774,66
1937 229,85
2288 213,74
2 801 031,70
3431 180,50
3970 363,82
4802 657,34
5358 088,78
5863 320,55
6370 853,94
7056 537,58
7474 616,94
8368 419,72
8353 693,18
8318 772,55
8608 815,94
8976 283,12
9 435 666,45
20 039 925,44
20716 965,93
21277 645,03
21908 340,58
22 968 157,11
22977 231,72
23 878 980,21
24104 497,08
24500 725,59
25284 168,74
26 079 141,83
27058 921,13
28290 779,75
29 621 551,75
30 950 535,76
32 335 683,31
33 543 583,14
34979 401,40
36 564 987,50
36 771 708,41
37204 783,87
38 465 607,45
39090 231,07
40 564 296,43
50 787 969,09
43 178 749,63
44 244 249,19
45 564 889,07
46 610 134,37
47 183 646,40
48 165 482,42
48 283 198,22
48 152 628,22
48 357 263,54
48 896 424,92
49 526 725,63
50139 285,52
51968 004,24
53272 249,83
54 097 463,55
54 287 366,51
54767 721,29
55257 422,18

OO R o o S o oy o D D S D D o D D e

11 460 042,21
11947 048,14
12 541 162,74
13100 859,40
13701 264,90
14183 097,69
14717 652,10
15275 088,58
15766 550,35
16 248 898,86
16 758 882,38
17 308 196,47
17 920 406,10
18368 913,33
18 696 238,67
19050 129,19
19 356 452,79
19720 690,28
19 887 234,76
20593 710,59
21135 424,31
21740 450,11
22 585 063,56
2275575318
23 342 821,08
24126 233,12
24 998 958,43
25908 686,25
26 610 374,03
27 444 489,94
28 007 153,64
29430 181,87
30712 512,77
32 069 388,14
33 036 624,97
34 648 610,17
35 856 783,24
36 828 692,56
37 954 542,66
39 422 697,04
39 890 636,38
41090 006,48
50 163 088,64
42 864 837,70
43 866 078,48
45 165 365,66
45957 239,35
46 715 444,09
47 369 279,40
48 401 385,79
49 134 070,70
49 572 662,58
49 900 650,32
50 128 642,70
49 448 093,20
51566 503,03
52792 348,03
53618 671,00
53 603 395,25
54 231 831,46
54 423 315,68

Naleznosci od os6b prywatnych w bankach komercyjnych

Wskaznik
sezonowy

102,55
99,92
97,98
97,71
98,03
98,50
00,58
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TABELA IX
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Okres

Xl 1996
1997
I
Il
v
Vv
Vi
Vi
VIl
IX
X
Xl
Xl
I 1998
I
Il
v
Vv
Vi
Vi
VIl
IX
X
Xl
X
1999
I
Il
v
Vv
Vi
VI
VIl
IX
X
Xl
Xl
[ 2000
I
Il
v
Vv
Vi
VI
Vil
IX
X
Xl
Xl
I 2001
I
Il
v
Vv
Vi
Vi
Vil
IX
X
Xl
Xl

Dane surowe

Dane skorygowane

stan na koniec okresu w tys. zt

69 272 279,77
71071 530,34
72 686 659,63
75 138 341,29
76907 811,56
77 607 082,21
79 624 397,74
81203 521,82
83093 673,03
85 757 004,24
87214 312,08
90 121 796,86
89 857 036,70
92 728 836,08
94 218 350,73
96 073 562,82
98 005 176,01
99 574 521,90
01972 584,17
02 388 452,91
05 656 085,05
09 003 614,22
11097 491,34
14 307 927,67
14 543 622,02
18 162 907,32
21333 461,49
23224 110,34
24 646 652,41
26 656 512,74
27 433 862,34
28 451 405,86
30973 788,70
34 944 971,22
38361 317,63
41455 481,33
39 302 598,04
42 735 128,20
44170 522,26
45509 046,26
48 433 285,68
49 340 292,09
52 567 859,10
52 667 684,14
54 849 932,51
58 466 735,21
60 640 728,51
61211 563,42
58123 720,64
60 087 561,92
61557 342,73
62 585 269,58
62 559 298,12
61874 031,27
63 387 255,17
66 751 385,04
69 042 513,60
71 680 386,78
70 856 240,07
71136 377,02
6

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
166 679 939,58

69 741 315,52
70915 969,64
12 529 129,44
74929 657,56
76 833 305,43
78 200 457,99
79 948 568,88
82 179 450,67
83 698 234,31
85323 388,33
86 507 658,23
88 798 621,48
90 436 910,21
92 502 235,03
93 992 058,51
95 821 210,16
97 931 575,81
00372 470,02
02 355 662,20
03 588 387,53
06 379 579,22
08 355 972,19
10 134 541,60
12 605 217,35
15336 702,79
17 861 319,66
20978 592,09
23 018 188,66
24 688 415,55
27 809 851,61
27 891 825,02
29916 910,02
31783 735,19
33 953 552,01
37 086 768,04
39 363 083,54
40370 371,47
42 471 767,90
43731 025,12
45392 550,54
48 584 057,46
50722 992,50
53029 405,08
54 398 133,81
55719 359,53
57120 716,59
58944 228,14
58 714 757,61
59533 396,30
59 928 858,52
61126 694,63
62 577 639,59
62 813 861,79
63 409 273,38
63 838 383,76
68 625 740,32
69 958 453,45
70152 150,63
68 977 070,02
68 506 708,48
68 275 782,84
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Naleznosci od podmiotéw gospodarczych w bankach
komercyjnych
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UWAGI METODYCZNE

TABELA 1
Podstawowe dane statystyczne

Informacje zawarte w tabeli 1 podane s za ,Biule-

tynem Statystycznym” Gtéwnego Urzedu Statystycz-

nego (GUS). Definicje odnoszace sie do kategorii za-
mieszczonych w tej tabeli, zawarte sg w publika-
cjach GUS.

1. Dane w pkt. 1,2, 6,7, 10i 12 obejmujg podmio-
ty gospodarki narodowej, bez wzgledu na cha-
rakter wiasnosdi, tj. zaliczane do sektora publicz-
nego (podmioty gospodarki narodowej stano-
wigce  wtasnos¢ panstwowg, jednostek
samorzadu terytorialnego oraz wtasnos$¢ miesza-
ng z przewagy kapitatu sektora publicznego)
i prywatnego.

2. Sektor przedsigbiorstw obejmuje podmioty, pro-
wadzace dziatalnos¢ gospodarczg w zakresie:
le$nictwa, facznie z dziatalnoscig ustugows; ry-
botéwstwa w wodach morskich; gérnictwa i ko-
palnictwa; przetwdrstwa przemystowego; wy-
twarzania i zaopatrywania w energie elektrycz-
ng, gaz i wode; budownictwa; handlu
hurtowego i detalicznego; naprawy pojazdéw
mechanicznych, motocykli oraz artykutéw uzyt-
ku osobistego i domowego, hotelarstwa i ga-
stronomii; transportu, gospodarki magazyno-
wej i tgcznosci; obstugi nieruchomosci, wynaj-
mu maszyn i urzadzen bez obstugi
operatorskiej, wypozyczania artykutéw uzytku
osobistego i domowego; informatyki; pozosta-
tych ustug zwigzanych z prowadzeniem dziatal-
nosci gospodarczej; odprowadzania $ciekéw,
wywozu Smieci, ustug sanitarnych i pokrew-
nych; rekreacji, kultury i sportu oraz innych
ustug.

3. Pojecie , przemyst” dotyczy sekcji wedtug Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD): ,gérnictwo i ko-
palnictwo”, ,przetwérstwo przemystowe” oraz
LWytwarzanie i zaopatrywanie w energie elek-
tryczng, gaz i wode”.

4. Dane o produkgji sprzedanej przemystu (pkt 1),
sprzedazy produkcji budowlano-montazowe;j
(pkt 2), liczbie pracujgcych, przecietnym zatrud-
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nieniu i przecietnych wynagrodzeniach miesiecz-

nych w sektorze przedsiebiorstw (pkt. 6, 7 i 10)

dotycza:

— podmiotéw gospodarczych zatrudniajacych
wiecej niz 9 pracownikow.

. Dane o wartosci produkcji sprzedanej przemystu

(pkt 1) oraz sprzedazy produkcji budowlano-
-montazowe] (pkt 2) prezentowane sa w ujeciu
netto, tj. bez naleznego podatku od towaréw
i ustug VAT oraz podatku akcyzowego, facznie
natomiast z wartoscig dotacji przedmiotowych
do wyrobow i ustug — w tzw. cenach bazowych.

. Dane o sprzedazy produkcji budowlano-monta-

zowej (pkt 2) dotyczg robét zrealizowanych
na terenie kraju przez podmioty gospodarcze bu-
dowlane, tj. zaliczone zgodnie z PKD do sekgji
~budownictwo".

. Informacje o produkcji sprzedanej przemystu

(pkt 1) i sprzedazy produkcji budowlano-monta-
zowej (pkt 2) pokazane sa w postaci danych nie-
wyréwnanych sezonowo, tj. w rzeczywistym
czasie pracy.

. Dane o pracujacych w sektorze przedsiebiorstw

(pkt 6) podane sq wedtug stanu na koniec mie-
sigca.

. Dane o liczbie bezrobotnych (pkt 8) obejmujg

osoby, ktére byly zarejestrowane w urzedach
pracy na koniec miesigca.

10. Stopa bezrobocia (pkt 9) oznacza udziat zareje-

1.

12.

strowanych bezrobotnych w cywilnej ludnosci
aktywnej zawodowo.

Dochody z prywatyzacji nie stanowig bieza-
cych dochodéw budzetu panstwa, a s zro-
dtem finansowania deficytu budzetowego (pkt
11a).

Wyniki finansowe przedsiebiorstw (pkt 12)
w gtéwnej mierze dotyczg podmiotéw gospo-
darczych, prowadzacych ksiegi rachunkowe i zo-
bowigzanych do sporzadzania co kwartat spra-
wozdania o przychodach, kosztach i wyniku fi-
nansowym, przy czym dane we wszystkich
rodzajach dziatalnosci dotyczg podmiotdow,
w ktérych liczba pracujgcych przekracza 49
0s6b.



TABELA 2
Rynek finansowy — podstawowe informacje

Zrodtem informacji w tabeli 2 jest Narodowy Bank
Polski (z wyjatkiem danych w pkt. 15, udostepnia-
nych przez Gietde Papierdw Wartosciowych SA
w Warszawie).

1. Stopy oprocentowania, zamieszczone w tabeli 2,
podane sg w stosunku rocznym w wysokosdi,
ktéra obowigzywata w ostatnim dniu miesiaca,
jedynie w pkt. 12e i 13e podane jest $rednie
oprocentowanie w ciggu miesigca.

2. Zamieszczenie w jednej rubryce dwdch wielko-
$ci stop oprocentowania (pkt 3) oznacza, ze
pierwsza podana stopa oprocentowania odno-
si sie do kredytu refinansowego na finansowa-
nie inwestycji centralnych objetych porecze-
niem Skarbu Panstwa. Jest ona réwna stopie
oprocentowania kredytu lombardowego. Dru-
ga stopa, wyzsza o jeden punkt procentowy,
odnosi sie do pozostatych kredytéw refinanso-
wych.

3. Z dniem 1 grudnia 2001 r. NBP wprowadzit sto-
pe depozytowg banku centralnego (pkt 4). Stopa
depozytowa wyznacza cene, jakg bank centralny
oferuje bankom komercyjnym za ztozenie przez
nie krétkookresowego depozytu.

4. Stopy oprocentowania kredytéw i depozytow
ztotowych oraz $rodkdw na rachunkach waluto-
wych w gtéwnych bankach komercyjnych (pkt. 6,
7 i 8) dotycza stép oprocentowania obowigzuja-
cych w nastepujacych bankach:

— Powszechna Kasa Oszczednos$ci — Bank Polski
SA,

— Bank Handlowy w Warszawie SA,

— ING Bank Slaski SA,

— Bank Przemystowo-Handlowy SA,

— Powszechny Bank Kredytowy SA,

— Bank Zachodni WBK SA,

— BRE Bank SA,

— BIG Bank Gdanski SA,

— Bank Polska Kasa Opieki SA,

— Kredyt Bank SA,

— Bank Gospodarki Zywnosciowej SA.

UWAGI METODYCZNE

5. Stopy oprocentowania kredytow i depozytow
(pkt. 6, 7 i 8) podawane sq w przedziafach ogra-
niczonych minimalng i maksymalng wielkoscig
stép. Uwaga: niektore z bankéw podajq tylko mi-
nimalne stopy oprocentowania kredytéw i depo-
zytow.

6. Stopy oprocentowania kredytéw (pkt 6) dotyczg
kredytéw udzielanych podmiotom gospodar-
czym.

7. Stopy oprocentowania depozytéw (pkt 7) doty-
czq depozytéw os6b prywatnych.

8. Stopy oprocentowania $rodkéw na rachunkach
walutowych w bankach komercyjnych (pkt 8) do-
tyczg rachunkéw w dolarach amerykanskich.

9. Informacje o lokatach dobrowolnych na rynku
miedzybankowym (pkt 9) dotyczg lokat ztoto-
wych w bankach bedacych rezydentami. Prze-
dziaty poszczegdlnych okreséw sg prawostron-
nie domkniete. Sredni okres deponowania lokat
oraz Srednia stopa procentowa sg wazone
udziatem wielkosci lokat dla poszczegélnych
okresdw zapadalnosci w ogdlnej wielkosci lokat
miedzybankowych. Dane pochodza z bankéw
wymienionych w poz. 3 Uwag metodycznych,
a ponadto z:

— Raiffeisen Centrobank SA,

— Banku Ochrony Srodowiska SA,

— Sociéte Générale — Succursale de Varsovie,

— Deutsche Bank Polska SA,

i obejmuja:

— lokaty deponowane miedzy tymi bankami,

— lokaty deponowane przez te banki w pozosta-
tych bankach,

— lokaty deponowane przez pozostate banki
w tych bankach.

10. Rezerwa obowigzkowa ogotem (pkt 11) dotyczy
wielkosci deklarowanych przez banki i obowia-
zujacych w ostatnim dniu miesigca.

11. Informacje o przetargach na bony skarbowe (pkt
12, z wyjatkiem 12g) obejmuja dane z przetar-
géw przeprowadzonych w ciggu miesigca. Sred-
nie stopy dyskonta przyjetych ofert (pkt 12e)
oraz $rednie zyski z kupionych bonéw (pkt 12f)
sq wazone udziatem sprzedazy bonéw o po-
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

szczegOlnych terminach wykupu w og6lnej war-
tosci zakupionych bonéw. Stan bonéw w obiegu
na koniec miesigca (pkt 12g) obliczony zostat
z uwzglednieniem terminu wykupu, liczonego
od nastepnego dnia po przetargu, w wyniku kt6-
rego nastgpita sprzedaz. Powyzszy stan nie obej-
muje bondw bedacych w obiegu, niepochodza-
cych z przetargow.

Informacje o przetargach na bony pienigezne NBP
(pkt 13, z wyjatkiem 13g) obejmujg dane z prze-
targéw przeprowadzonych w ciggu miesigca.
Srednie stopy dyskonta przyjetych ofert (pkt 13e)
oraz $rednie zyski z kupionych bonéw (pkt 13f)
sq wazone udziatem sprzedazy bonéw o po-
szczegdlnych terminach wykupu w ogolnej war-
tosci zakupionych bonow.

Warszawski Indeks Gietdowy — WIG (pkt. 15d
i 15e) oraz Warszawski Indeks Rynku Réwnole-
gtego — WIRR (pkt. 15fi 15g) liczone sg wedtug
tzw. formuty kapitatowej, odzwierciedlajacej
procentowe zmiany wartosci rynkowej spétek
gietdowych. Na kazdej sesji gietdy liczona jest
wartos¢ rynkowa wszystkich spotek rynku pod-
stawowego dla WIG oraz réwnolegtego dla
WIRR (gietdowa kapitalizacja) i poréwnywana
z wartoscig z poprzednich sesji. Przyjeto zato-
zenie, ze wartosci bazowe indeksu WIG
na pierwszej sesji gietdy w dniu 16.04.1991 r.
oraz indeksu WIRR z konca 1994 r. wynosity
1.000 pkt.

Wskazniki obejmuja spotki ze wszystkich rynkow
notowan.

Wskaznik C/Z (pkt 15¢) oznacza relacje ceny ryn-
kowej do zysku netto i jest obliczany jako iloraz
tacznej wartosci rynkowej spotek na koniec mie-
sigca do ich tacznych zyskéw i strat w ciggu
ostatnich 4 kwartaftéw, za ktére dostepne sg da-
ne finansowe.

Wskaznik obrotu (pkt 15i) oznacza stosunek
wartosci sprzedanych akdji do $redniej wartosci
notowanych akcji w danym miesigcu.

Warto$¢ obrotéw w miesigcu (pkt 15h) oraz
wskaznik obrotu (pkt 15i) obejmuje notowania
ciggte oraz system jednolitego kursu dnia.
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TABELA 3
Kursy dzienne PLN do USD i EUR

Zr6dtem informadji s dane Narodowego Banku Pol-
skiego.

1. Kurs $redni NBP (fixing) jest to urzedowy kurs ofi-
cjalny, ktéry stuzy do celdw statystycznych i ksie-
gowych.

2. Przecietny kurs $redni ztotego do dolara amery-
kaniskiego i euro oraz relacji USD/EUR obliczony
zostat jako Srednia arytmetyczna z kurséw $red-
nich NBP z poszczegolnych dni miesigca.

TABELA 4

Ksztattowanie sie¢ wysokosci stop oprocentowa-
nia kredytéw ztotowych w wybranych bankach
komercyjnych

Zrédtem informacji s dane z bankéw komercyjnych.

1. Stopy procentowe podane sq w stosunku rocz-
nym.

2. W zaleznosci od stopnia ryzyka spfaty udzielone-
go kredytu banki okreslajg indywidualnie wyso-
ko$¢ stop procentowych.

3. Dane publikowane od marca 2001 r. dotyczg naj-
nizszego oprocentowania stosowanego przez
banki dla poszczegdlnych kredytow ujetych w ta-
beli 4.

TABELA 5

Ksztattowanie sie wysokosci stop oprocentowa-
nia depozytéw ztotowych w wybranych bankach
komercyjnych

Zrédtem informacji s dane z bankéw komercyjnych.

1. Informacje zamieszczane w tabeli 5 dotyczg stop
oprocentowania depozytow skfadanych w ban-
kach przez osoby fizyczne.

2. Stopy procentowe podane sg w stosunku rocz-
nym.

3. Dane publikowane od marca 2001 r. dotyczg naj-
nizszego oprocentowania stosowanego przez
banki dla poszczegélnych depozytow ujetych
w tabeli 5.



TABELA 6
Srednie wazone oprocentowanie depozytéw zto-
towych w bankach komercyjnych

Wazone stopy procentowe liczone sa na podstawie
danych z 12 bankéw. W bankach tych na koniec
2000 r. skumulowanych byto w przyblizeniu 81% zo-
bowigzan ztotowych wobec 0séb prywatnych i pod-
miotéw gospodarczych oraz 74% naleznosci
od os6b prywatnych i podmiotéw gospodarczych,
w odniesieniu do cafego systemu bankowego w Pol-
sce. Uwzglednione banki to:

— Powszechna Kasa Oszczednosci — Bank Polski SA,
— Bank Handlowy w Warszawie SA,

— ING Bank Slaski SA,

— Bank Przemystowo-Handlowy SA,

— Powszechny Bank Kredytowy SA,

— Bank Zachodni WBK SA,

— BRE Bank SA,

— BIG Bank Gdanski SA,

— Bank Polska Kasa Opieki SA,

— Kredyt Bank SA,

— Bank Gospodarki Zywnosciowej SA,

— Raiffeisen Centrobank SA.

Dane dotyczace wysokosci stop procentowych w po-
szczegdlnych bankach uzyskiwane sg ze standardo-
wej sprawozdawczosci przekazywanej przez banki
do Narodowego Banku Polskiego. Jako wysokos¢
stop procentowych dla danej kategorii depozytow
i kredytéw przyjeto:

— minimalne oprocentowanie zmienne,

— w przypadku braku oprocentowania zmiennego —
minimalne oprocentowanie stafe.

Stopy procentowe sg liczone jako $rednia wazona.
Wagami sq wielkosci udziatéw poszczegélnych ban-
kéow w danej kategorii, wyliczonych w stosunku
do wymienionej grupy bankdw.

TABELA 7
Srednie wazone oprocentowanie kredytéow zto-
towych w bankach komercyjnych

Patrz Uwagi metodyczne do tabeli 6.
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TABELA 9
Bilans Narodowego Banku Polskiego — aktywa
i pasywa

Bilans prezentowany jest wedfug ujecia netto, co
oznacza, ze naleznosci pomniejszone sg o utworzo-
ne rezerwy.

Uwagi ogélne do tabel 10, 11, 12

1. Dane dotyczg stanéw na koniec poszczegdlnych
miesiecy i pochodzg z informacji bilansowych
otrzymywanych z bankéw w systemie , Bankowa
Informacja Sprawozdawcza (BIS)” wprowadzo-
nym od stycznia 1997 r.

2. Aktywa w tabelach 10, 11 i 12 prezentowane sg
w ujeciu brutto, tzn. bez pomniejszenia nalezno-
$ci 0 utworzone rezerwy, umorzenia i rezerwy
na deprecjacje.

3. Niebankowe instytucje finansowe to: instytu-
cje ubezpieczeniowe (z wytgczeniem Zakfadu
Ubezpieczen Spotecznych oraz Kasy Rolniczego
Ubezpieczenia Spotecznego zaliczanych do sekto-
ra budzetowego), fundusze inwestycyjne oraz
pozostafe jednostki finansowe, tj. gietdy papie-
row wartosciowych, niebankowe domy makler-
skie, kantory, placowki pocztowe, jednostki two-
rzace infrastrukture rynku finansowego (np. Kra-
jowy Depozyt Papieréw Wartosciowych — KDPW,
izby i centra rozliczeniowe) oraz firmy leasingo-
we, a takze fundusze i fundacje $wiadczace ustu-
gi finansowe.

4. Sektor budzetowy oznacza budzet panstwa, bu-
dzety terenowe oraz fundusze celowe budzetu
panstwa i budzetdw terenowych.

5. Sektor niefinansowy obejmuje podmioty go-
spodarcze wymienione w pozycjach 6 7.

6. Pojecie podmioty gospodarcze sektora niefi-
nansowego obejmuje przedsiebiorstwa i spofki
panstwowe, przedsiebiorstwa i spotki prywatne
oraz spotdzielnie, przedsiebiorcow indywidual-
nych, rolnikéw indywidualnych oraz pozostate
jednostki niefinansowe, tj. fundusze i fundacje
niezaliczane do instytucji finansowych, agencje,
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zwigzki zawodowe, stowarzyszenia, partie poli-
tyczne, koscioty i zwigzki wyznaniowe itp.

. Pojecie osoby prywatne oznacza osoby fizyczne

z wyjatkiem oséb zakwalifikowanych do grupy
przedsiebiorcéw indywidualnych lub rolnikdw in-
dywidualnych.

. Aktywa/pasywa zagraniczne obejmujg nalezno-

Sci/zobowigzania od nierezydentéw, w dewizach
(w walutach wymienialnych i niewymienialnych)
oraz w zlotych z wyjatkiem kapitatdw bankéw
oraz funduszy uzupetniajacych, wpfaconych przez
podmioty zagraniczne. Zgodnie z wytycznymi skie-
rowanymi do bankéw kapitaty te oraz fundusze
uzupetniajgce powinny by¢ traktowane na réwni
z kapitatem wptaconym przez rezydentow.
Aktywa/pasywa zagraniczne w niniejszej publika-
¢ji odpowiadaja zakresowo dotychczas publiko-
wanym w biuletynach kategoriom ,nalezno-
$ci/zobowigzania zagraniczne”.

Wszystkie inne niz aktywa/pasywa zagraniczne
kategorie zamieszczone w tabelach sq odzwier-
ciedleniem operadji z rezydentami.

. Naleznosci obejmujg kredyty i pozyczki ztotowe
oraz dewizowe, skupione wierzytelnosci, zreali-
zowane gwarancje i poreczenia, operacje nad-
zwyczajne, inne naleznosci oraz odsetki zapadte.

10. Naleznosci/zobowigzania z tytutu zakupio-

11.

nych/sprzedanych papieréw wartosciowych
z otrzymanym/udzielonym przyrzeczeniem
odkupu sg pozyczka udzielona, lokatg ztozo-
na/pozyczka otrzymang, lokata przyjeta pod za-
staw papierow wartosciowych. Powyzsze kate-
gorie nie obejmuja transakgji przeprowadzanych
miedzy bankami komercyjnymi a bankiem cen-
tralnym. Transakcje te sq elementem kategorii
naleznosci/zobowigzania od/wobec NBP.

Zobowigzania sg to depozyty biezace (w tym
ksigzeczki oszczednosciowe a vista 0s6b prywat-
nych), depozyty terminowe i zablokowane, bony
oszczednosciowe i certyfikaty depozytowe (nie-
zbywalne), bedgce w posiadaniu oséb prywat-
nych, rachunki inwestycyjne w bankowych biu-
rach maklerskich, kredyty i pozyczki otrzymane
od funduszy i fundacji niefinansowych i nieban-
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kowych instytucji finansowych, operacje o cha-
rakterze nadzwyczajnym i $rodki na finansowa-
nie programéw rozwojowych.

TABELA 10
Banki komercyjne — aktywa i pasywa

1.

3.

Naleznosci od sektora niefinansowego obej-
mujg wylgcznie naleznosci od podmiotéw wy-
mienionych w poz. 6 i 7 uwag ogdlnych do tabel
10, 111 12.

. Na papiery wartosciowe emitowane przez

sektor budzetowy sktadajg sie:

— bony skarbowe,

— obligacje w ztotych i dewizach.

Prezentowane w niniejszym biuletynie informa-
cje o wielkosci portfela budzetowych papieréow
wartosciowych odzwierciedlajg cene nabycia po-
wiekszong o naliczone odsetki i dyskonto.
Pozostate aktywa ujmujg miedzy innymi: maja-
tek trwaty, odsetki niezapadte, konta rozliczenio-
we, koszty i przychody rozliczane w czasie, rozra-
chunki z dtuznikami réznymi.

. Pozostate pasywa obejmujg miedzy innymi: od-

setki naliczone, konta rozliczeniowe, rozrachunki
z wierzycielami r6znymi, koszty i przychody rozli-
czane w czasie, przychody zastrzezone, wynik
w trakcie zatwierdzania oraz wynik (zysk/strata)
biezacego roku, rezerwy celowe, umorzenia re-
zerwy na deprecjacje.

TABELA 11
Narodowy Bank Polski — aktywa i pasywa

1.

Zestawienie zawarte w tabeli 11 prezentuje po-
zycje aktywow i pasywow bilansu Narodowego
Banku Polskiego w sposob umozliwiajacy agre-
gacje danych i stworzenie zagregowanej infor-
magji o systemie bankowym.

. Zasady agregacji zastosowane w tabeli 11 zgod-

ne sg z przyjetymi dla bankéw komercyjnych.
W szczegdlnosci oznacza to, ze przyjeto ten sam
przekr6j podmiotowy i przedmiotowy z uwzgled-
nieniem operacji wynikajacych ze specyfiki dzia-



talnosci banku centralnego (np. kredyt refinanso-
wy, rezerwy obowigzkowe).

3. W sktad pozostatych aktywdéw wchodzg rézno-
rodne, niewyszczegolnione w zestawieniu aktywa
NBP, ktérych podstawowymi skfadnikami sg: kosz-
ty przysztych okreséw, podziat wyniku finansowe-
go (w tym wptaty do budzetu), pozostate nalezno-
$ci i zapasy, udziaty, nieruchomosci i ruchomosci.

4. W sktad pozostatych pasywoéw wchodzg rézno-
rodne, niewyszczegolnione w zestawieniu zobo-
wigzania NBP, ktérych podstawowymi sktadnika-
mi sg: pozostate fundusze, dochody przysztych
okreséw, rozrachunki miedzyoddziatowe i mie-
dzybankowe, rezerwy celowe, rezerwa rewalu-
acyjna, rozliczenie wyceny sald pozycji w walu-
tach obcych, wynik finansowy.

TABELA 12
System bankowy: banki komercyjne i NBP —
aktywa i pasywa

Tabela zawiera zagregowane informacje dotyczace
bankéw komercyjnych (patrz tabela 10) i NBP (patrz
tabela 11).

TABELA 13
Miary pienigdza

Podstawowa miarg podazy pienigdza stosowang
przez NBP jest M2, ktorego strukture ujeto w sche-
macie A zamieszczonym w koncowej czesci Uwag
metodycznych.

W ramach M2 wyréznia sie dodatkowo miare pienigdza
najbardziej ptynnego, bezposrednio wykorzystywanego
w transakcjach — M1, obejmujaca pienigdz gotéwkowy
w obiegu oraz depozyty na zgdanie (zfotowe i waluto-
we) 0s6b prywatnych i podmiotéw gospodarczych.

TABELA 14
Agregaty pieniezne liczone metoda Divisia

Metodyka liczenia agregatow Divisia
Agregaty Divisia zostaty po raz pierwszy wyliczone
i spisane przez Narodowy Bank Polski w 1998 r. jako
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dodatkowe miary pienigdza o charakterze analitycz-
nym. W metodyce tej uwzglednia sie fakt, ze rézne ze-
spofy aktywow charakteryzujg sie rézng ptynnoscia
i nie mogq by¢ w identycznym stopniu postrzegane
jako pienigdz. Dlatego tez komponenty agregatu pie-
nieznego wazy sie zaleznie od ich dochodowosdi, kto-
ra jest uznawana za miare ptynnosci. Znaczy to, ze im
bardziej okreslony zespot aktywéw jest dochodowy,
tym jest mniej ptynny i tym mniejszg przypisuje sie mu
wage. Rezultatem jest relatywny, wzgledem np. M2,
wzrost znaczenia gotowki i srodkéw na rachunkach
biezacych kosztem depozytéw dtugoterminowych.
Miary Divisia majg posta¢ indekséw, dla ktorych
okresem bazowym jest styczen 1992 r. (indeks réw-
ny 100). Indeksy Div1 (waski) i Div2 (szeroki) sg od-
powiednikami miar M1 i M2, tzn. zostaty one poli-
czone na niemalze dokfadnie tych samych sktado-
wych. Ponadto w agregacie Div2 depozyty
terminowe zostaty podzielone na te o czasie trwania
do 1, 3, 6, 12, 24 miesiecy oraz powyzej dwdch lat.
Indeksy Div1 i Div2 obliczono wedtug wzoru:

N
AlnDiv = Z

i=1

1
Em it zt l)mlnx

—lnxl.?t_l)
I

. — (Rl - ’;z) Bi:
gdzie: Wiy =N !

5 -

gdzie:

AlnDiv — procentowy przyrost agregatu Divisia,

Xjt— wielkos¢ itego komponentu w miesigcu t spo-
$rod N wszystkich komponentow,

wj ¢— odpowiednia waga,

rjt — dochodowo$¢ komponentu x; ¢ w skali rocznej
(w przypadku érodkéw ztotowych jest to stopa
procentowa, w przypadku $rodkéw waluto-
wych jest to suma rocznego zwrotu na USD lub
DEM oraz ich oprocentowania),

R¢—najwyzsza sposrod wszystkich dochodowosci
w danym miesigcu.
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W wagach zastosowano $rednie wazone stopy pro-
centowe przedstawione w tabeli 6 Aneksu staty-
stycznego. Szczegotowe informacje dotyczace meto-
dyki agregatow Divisia mozna znalez¢ w materiale:

N.

Ciedla: Konstrukgja pienieznych agregatow Divisia

w warunkach polskich, ,Materiaty i Studia” NBP nr
89, lipiec 1999.

TABELA 15
Bilans skonsolidowany systemu bankowego

1.

Zestawienie obejmuje informacje o aktywach
i pasywach bankéw komercyjnych i NBP w ukfa-
dzie dostosowanym do potrzeb analiz pieniez-
nych.

. Na podaz pienigdza ogdtem skfada sie podaz
pienigdza krajowego oraz zobowigzania waluto-
we wobec 0s6b prywatnych i podmiotéw gospo-
darczych.

. Na podaz pienigdza krajowego sktada sie pie-
nigdz gotowkowy w obiegu (poza kasami ban-
kéw) i zobowiazania ztotowe wobec oséb pry-
watnych i podmiotéw gospodarczych.

. Pienigdz gotowkowy w obiegu (poza kasami
bankéw) oznacza gotéwke w ztotych (banknoty
i monety), bedacg w obiegu poza kasami ban-
kéw. Rachunkowo jest to réznica miedzy stanem
pienigdza gotdwkowego w obiegu, znajdujgcego
sie poza NBP, i stanem gotéwki w kasach ban-
kow.

. Do zobowigzan wobec oséb prywatnych zali-
czane sg depozyty biezace (w tym ksigzeczki
oszczednosciowe a vista), rachunki inwestycyjne
w bankowych biurach maklerskich, depozyty ter-
minowe i zablokowane oraz bony oszczednoscio-
we i certyfikaty depozytowe (niezbywalne).

. Zobowigzania wobec podmiotéw gospodar-

czych obejmuja zaréwno zobowigzania wobec

jednostek sektora niefinansowego, jak i nieban-
kowych instytucji finansowych. Do tych kategorii
zaliczane sq rachunki biezace, depozyty termino-
we i zablokowane, rachunki w bankowych biu-
rach maklerskich, kredyty i pozyczki otrzymane
od funduszy i fundacji niebankowych i niebanko-
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7.

10.

11.

wych instytugji finansowych oraz zobowigzania
z tytutu sprzedazy papierdw warto$ciowych
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu.

Aktywa zagraniczne netto obliczane sg jako
roznica miedzy wszystkimi naleznosciami
od nierezydentéw i wszystkimi zobowigzania-
mi w stosunku do nierezydentéw (zobacz defi-
nicja w uwagach ogdlnych do tabel 10, 11112,
poz. 8).

. Aktywa krajowe netto oznaczajg naleznosci

od o0s6b prywatnych i podmiotéw gospodar-
czych, powiekszone o zadtuzenie netto sektora
budzetowego oraz saldo pozostatych pozydji
(netto). Rachunkowo jest to réznica miedzy po-
dazq pienigdza ogdtem i wielkoscig aktywow za-
granicznych netto.

. Naleznosci od oséb prywatnych obejmuja kre-

dyty i pozyczki, skupione wierzytelnosci, zrealizo-
wane gwarancje i poreczenia oraz odsetki zapa-
dfe od naleznosci normalnych i zagrozonych.
Naleznosci od podmiotéw gospodarczych
obejmujg zaréwno zobowigzania wobec jedno-
stek sektora niefinansowego, jak i niebanko-
wych instytucji finansowych.

Do tych kategorii zaliczane sg: kredyty i pozycz-
ki, skupione wierzytelnosci, zrealizowane gwa-
rancje i poreczenia, odsetki zapadte od nalezno-
$ci normalnych i zagrozonych, dtuzne papiery
wartosciowe, naleznosci z tytutu zakupionych
papieréw wartosciowych z otrzymanym przyrze-
czeniem odkupu oraz inne naleznosci (np. z ty-
tutu dopfat do oprocentowania kredytéw prefe-
rencyjnych, srodki w Funduszu Gwarancyjnym
gietdy).

Zadtuzenie netto sektora budzetowego w sys-
temie bankowym — to 0gét naleznosci od budze-
tu panstwa, budzetow terenowych oraz funduszy
celowych budzetu panstwa i budzetéw tereno-
wych, takze z tytutu papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez budzet panstwa i budzety
terenowe, a bedacych w posiadaniu bankéw ko-
mercyjnych i banku centralnego, pomniejszony
0 0g6t zobowigzan bankéw wobec wyzej wymie-
nionych.



12.

Zobacz schemat B zamieszczony w koricowe;
czesci Uwag metodycznych.

Na saldo pozostatych pozycji (netto) skfadaja
sie nastepujace gtéwne pozycje: dochody ban-
kéw, fundusze bankéw oraz rozrachunki mie-
dzybankowe i miedzyoddziatowe, konta rozli-
czeniowe, zobowigzania z tytutu emisji wia-
snych papieréw wartosciowych, naleznosci
i zobowigzania bankéw wobec siebie, rezerwy
celowe.

TABELA 17
Bilans pfatniczy RP na bazie ptatnosci

1.

Bilans ptatniczy na bazie ptatnosci jest sta-
tystycznym zestawieniem rozliczonych przez
polski system bankowy ptatnosci (uzupetnio-
nym o dane opisane w punkcie 2), ktdre
w sposdb usystematyzowany prezentuje,
w odniesieniu do okreslonego okresu, transak-
cje zrealizowane przez Polske z resztg $wiata
(tzn. miedzy rezydentami i nierezydentami).
Zestawienie transakcji sporzadzane jest
w uktadzie analitycznym, wedtug standardo-
wych komponentéw bilansu ptatniczego,
zgodnie z zaleceniami Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego i innych organizagji
miedzynarodowych. Bilans ptatniczy na bazie
ptatnosci prezentowany jest z uwzglednieniem
rachunku biezgcego, rachunku kapitatowego
i finansowego, salda btedéw i opuszczen oraz
pozycji finansujacych, w tym oficjalnych akty-
wow rezerwowych.

. Zrédtem danych stuzacych do zestawiania

polskiego bilansu ptatniczego na bazie pfat-
nosci sg sprawozdania polskich bankéw, posia-
dajacych upowaznienia do dokonywania czynno-
sci obrotu dewizowego i zwigzanych z nimi rozli-
czen. Dane dotyczg transakdji przeprowadzonych
w walutach obcych i w ztotych na rachunkach
polskich bankéw w bankach za granicg oraz
na rachunkach nierezydentéw w polskich ban-
kach, jak réwniez transakcji przeprowadzanych
w walutach obcych poprzez kasy polskich ban-
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kéw. Ponadto w bilansie pfatniczym na bazie

pfatnosci uwzglednione sa:

— kredyty transakcyjne (tj. wykorzystanie i spfaty
kredytow w formie dostaw towaréw i ustug)
sektora bankowego oraz sektora rzgdowego,
rejestrowane przez banki petnigce funkcje
agenta pfatniczego rzadu;

— umorzenia, konwersja, restrukturyzacja oraz
kapitalizacja zobowigzan zagranicznych z tytu-
tu obstugi zobowigzan kredytowych (kapitat
i odsetki) sektora bankowego oraz sektora rza-
dowego, rejestrowane przez banki petnigce
funkcje agenta pfatniczego rzadu;

— rejestrowane przez Bank Handlowy w Warsza-
wie SA transakcje rezydentéw w zakresie obro-
tow biezacych, wynikajace z uméw, polegaja-
cych na wymianie $wiadczen niepienieznych,
zawartych z nierezydentami z krajow, ktdrych
waluta narodowa nie zostata zaliczona do wa-
lut wymienialnych (§ 3 ust. 2 pkt 2 lit. b i pkt 3
lit. a) Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 8 stycznia 1999 r. w sprawie wykonania
niektorych przepiséw ustawy — Prawo dewizo-
we (Dz.U. Nr 1 poz. 2).

Dane do bilansu pfatniczego na bazie pfatnosci

sq zbierane w walutach oryginalnych, tj. w wa-

lutach, w ktorych zostata przeprowadzona trans-
akcja, a nastepnie sg one przeliczane na USD
dziennymi relacjami walut do USD.

. Rachunek biezacy obejmuje transakcje dotycza-

ce ptatnosci za towary, ustugi, dochody, przekazy
transferéw biezacych oraz saldo niesklasyfikowa-
nych obrotéw biezacych.

Towary obejmujq wartos¢ pfatnosci z tytutu eks-
portu i importu, w tym rowniez wartos¢ netto
procesu uszlachetniania towardéw, koszty remon-
tow kapitalnych srodkéw transportu, wartosc to-
waréw zaopatrzeniowych, nabywanych przez
przewoznikéw w portach, oraz eksport i import
ztota niemonetarnego, tzn. zfota, ktére nie jest
elementem sktadowym oficjalnych aktywow re-
zerwowych.

Ustugi obejmujg pfatnosci z tytutu: ustug trans-
portowych, podrézy zagranicznych, ustug pocz-
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towych, kurierskich i telekomunikacyjnych, ubez-
pieczen i reasekuracji, ustug finansowych, bu-
dowlanych, informatycznych i informacyjnych,
praw autorskich, patentdw i optat licencyjnych,
pozostatych ustug handlowych, ustug dla ludno-
$ci, audiowizualnych, kulturalnych i rekreacyj-
nych, a takze utrzymania przedstawicielstw.
Dochody zawierajg wptywy rezydentéw oraz
wyptaty dla nierezydentéw z tytutu: wynagro-
dzenn pracownikéw, dochodéw od inwestydji
bezposrednich, portfelowych oraz dochodéw
od pozostatych inwestycji. Do dochodéw od po-
zostatych inwestycji nalezg odsetki od kredytow
udzielonych i otrzymanych oraz odsetki od $rod-
kéw na rachunkach bankowych.

Transfery biezace sktadajq sie z transferéw sek-
tora rzadowego z tytutu daréw i pomocy bez-
zwrotnej, podatkéw i optat na rzecz polskiego
sektora rzadowego oraz z transferéw pozosta-
tych sektoréw, do ktérych zaliczono pieniezne
przekazy pracownicze, spadki, renty i emerytury,
podatki i optaty na rzecz obcych rzadéw oraz
wptywy i wypfaty z rachunkéw walutowych re-
zydentéw (osob fizycznych), ktére zostaty zreali-
zowane poprzez rachunki polskich bankéw
za granica.

Niesklasyfikowane obroty biezace zawierajg
kwote netto transakgji skupu i sprzedazy walut
obcych, dokonanych w kasach bankowych, ktére
nie zostaty opatrzone klasyfikacjg statystyczng
bilansu ptatniczego. Pozycja ta uwzglednia réw-
niez saldo gotéwkowych wptat i podjec z ra-
chunkéw walutowych rezydentéw (oséb fizycz-
nych), zrealizowanych poprzez kasy walutowe
polskich bankow.

4. Rachunek kapitatowy i finansowy.

Rachunek kapitatowy obejmuje transfery kapi-
tatowe, do ktorych zalicza sie dary i $rodki z ty-
tutu pomocy bezzwrotnej, dokonane z wyraznym
przeznaczeniem na finansowanie srodkéw trwa-
tych, jak réwniez umorzenie dtugu oraz nabywa-
nie/zbywanie aktywéw niefinansowych i niepro-
dukowanych. Nabywanie/zbywanie wyzej wy-
mienionych aktywoéw oznacza zakup przez

138

rezydentdw/sprzedaz nierezydentom praw wta-
snosci patentow, praw autorskich, znakéw han-
dlowych itp., a takze sprzedaz gruntu ambasa-
dom znajdujgcym sie na terenie Polski lub zakup
gruntu przez polskie ambasady za granica.
Rachunek finansowy zawiera transakcje finan-
sowe obejmujgce inwestycje bezposrednie, port-
felowe, pozostafe inwestycje oraz pochodne in-
strumenty.

Inwestycje bezposrednie odzwierciedlajg na-
ktady inwestordw bezposrednich poniesione
w celu ustanowienia trwatych i bezposrednich
wiezi ekonomicznych, poprzez nabycie co naj-
mniej 10% udziatéw w kapitale podstawowym
przedsiebiorstwa bezposredniego inwestowa-
nia. Oprécz nabywania akgji lub udziatéw, inwe-
stycje bezposrednie obejmujg takze inne prze-
ptywy kapitatowe miedzy inwestorami bezpo-
$rednimi a przedsiebiorstwami bezposredniego
inwestowania, takie jak np. kredyty i pozyczki.
W pozycji inwestycje bezposrednie wyrdznia sie
polskie inwestycje bezposrednie za granicq oraz
zagraniczne inwestycje bezposrednie w kraju.
Inwestycje portfelowe obejmujg ptatnosci z ty-
tutu zakupu i sprzedazy udziatowych (niestano-
wigcych inwestycji bezposérednich) oraz dtuznych
papieréw wartosciowych. Dtuzne papiery warto-
$ciowe zawierajg dtugoterminowe papiery war-
tosciowe (np. obligacje, skrypty dtuzne) oraz
krétkoterminowe papiery wartosciowe (instru-
menty rynku pienieznego, takie jak bony skarbo-
we, papiery komercyjne).

W pozycji inwestycje portfelowe wyrdznia sie
polskie inwestycje portfelowe za granicg oraz za-
graniczne inwestycje portfelowe w kraju.
Pozostate inwestycje obejmujg transakcje fi-
nansowe, ktore nie sg ujete w inwestycjach bez-
posrednich, inwestycjach portfelowych lub ofi-
cjalnych aktywach rezerwowych, a ktdrych obro-
ty majg wptyw na wielko$¢ polskich naleznosci
za granicg (aktywa) oraz polskich zobowigzan
wobec zagranicy (pasywa).

Polskie naleznosci za granica (aktywa) zawie-
rajg transakcje dotyczace wykorzystania i sptat



kredytow udzielonych oraz innych naleznosci.
Kredyty udzielone nierezydentom obejmujg dtu-
go- i krétkoterminowe kredyty finansowe oraz —
w przypadku sektora rzagdowego i bankowego —
rowniez kredyty transakcyjne, wykorzystywane
i sptacane w formie dostaw towaréw i ustug. Ka-
tegoria inne naleznosci obejmuje rachunki bieza-
ce i lokaty oraz pozostate naleznosci. Rachunki
biezace i lokaty obejmujg salda obrotéw doko-
nanych na zagranicznych rachunkach banko-
wych i w kasach bankéw oraz salda lokat doko-
nywanych w bankach za granicg (w tym réwniez
wartos¢ aktywnych transakgji repo, dokonywa-
nych przez polskie banki komercyjne).

Polskie zobowigzania wobec zagranicy (pasy-
wa) zawierajg transakcje dotyczace wykorzysta-
nia i sptat kredytéw otrzymanych oraz pozostafe
zobowigzania. Kredyty otrzymane od nierezyden-
tow obejmujg dfugo- i krétkoterminowe kredyty
finansowe oraz — w przypadku sektora rzadowe-
go i bankowego — réwniez kredyty transakcyjne,
wykorzystywane i spfacane w formie dostaw to-
wardw i ustug. Dtugoterminowe kredyty otrzy-
mane przez sektor rzadowy obejmujg réwniez
transakcje dotyczace umorzenia, konwersji, re-
strukturyzadji i kapitalizacji zobowigzan kredyto-
wych. Kategoria inne zobowigzania obejmuje ra-
chunki biezgce i depozyty oraz pozostate zobo-
wigzania. Rachunki biezace i depozyty obejmuja:
salda obrotéw na rachunkach nierezydentow
oraz salda depozytéw lokowanych w polskich
bankach przez nierezydentdw (w tym réwniez
warto$¢ pasywnych transakgji repo, dokonywa-
nych przez polskie banki komercyjne i NBP).
Pochodne instrumenty finansowe (derywaty)'
obejmuja transakcje wszelkiego rodzaju in-
strumentami finansowymi, ktérych cena jest
uzalezniona od ceny innych instrumentéw fi-
nansowych, towaréw lub wartosci wskazni-
kéw ekonomicznych albo indekséw rynkowych.
Do derywatoéw sg zaliczane transakcje takimi in-
strumentami jak: opcje, kontrakty futures, for-

' Patrz ,Zmiany prezentacyjne i metodologiczne w bilansie ptatniczym w 2001 r.".
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ward, swaps, pochodne instrumenty zabezpie-
czajgce przed ryzykiem kredytowym, derywaty
wbudowane w inne instrumenty finansowe (tyl-
ko wtedy, gdy mogg by¢ obracane oddzielnie
od instrumentéw, w ktdre sg wbudowane).

5. Saldo btedéw i opuszczen wynika z transakji
nieprawidfowo ujetych w sprawozdaniach ban-
kéw.

6. Pozycje finansujgce obejmujg transakcje w za-
kresie oficjalnych aktywéw rezerwowych, kredy-
tow otrzymanych z Miedzynarodowego Fundu-
szu Walutowego (MFW) oraz transakcje finanso-
wania wyjatkowego (exceptional financing).
Oficjalne aktywa rezerwowe zawierajg saldo
zrealizowanych ptatniczo transakgji, dokonywa-
nych przez NBP w zakresie oficjalnych aktywow
rezerwowych (w tym saldo obrotéw na rachun-
kach biezacych i lokat w bankach za granica, sal-
do transakcji przeprowadzonych w walutach ob-
cych w kasach NBP, saldo obrotéw zagraniczny-
mi  papierami warto$ciowymi, transakcje
dotyczace transzy rezerwowej w MFW oraz za-
kupu i sprzedazy ztota monetarnego).
Exceptional financing obejmuje transakcje sek-
tora rzagdowego, dotyczace finansowania obro-
tow bilansu ptatniczego w formie restrukturyza-
Cji zobowigzan (kwota odroczonych sptat zobo-
wigzan, wynikajacych z uméw zawartych
z wierzycielami zagranicznymi) oraz zmiany zale-
gtosci z tytutu naleznosci i zobowigzan kredyto-
wych (kapitat i odsetki).

Zmiany prezentacyjne i metodologiczne w bilan-
sie ptatniczym w 2001 r.

Narodowy Bank Polski, zgodnie z zaleceniami Mie-
dzynarodowego Funduszu Walutowego i Europej-
skiego Banku Centralnego, wprowadzit zmiane
w ukfadzie prezentacyjnym bilansu ptatniczego
na bazie pfatnosci polegajaca na wyodrebnieniu po-
zydji ,Pochodne instrumenty finansowe”. Dotychczas
transakcje pochodnymi instrumentami finansowymi
byty wykazywane w kategorii ,Dochody” i ,Inwesty-
cje portfelowe — papiery dtuzne”.
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W wyniku wprowadzenia nowej kategorii ,,Pochod-
ne instrumenty finansowe”, w poréwnaniu z po-
przednio publikowanymi danymi bilansu ptatnicze-
go na bazie pfatnosci, zmianie ulegty nastepujgce
pozycje:
— ,Dochody”,
— ,Polskie inwestycje portfelowe za granica (ak-
tywa) — dtuzne”
— ,Zagraniczne inwestycje portfelowe w kraju
(pasywa) — dtuzne”.
Zmiana polegafa na przeniesieniu wartosci transak-
¢ji pochodnymi instrumentami finansowymi z ww.
pozycji do nowej pozycji ,Pochodne instrumenty fi-
nansowe".

Tabela 18
Stan oficjalnych aktywéw rezerwowych

Oficjalne aktywa rezerwowe sktadajq sie z fatwo roz-
porzadzalnych (ptynnych) aktywéw zagranicznych, be-
dacych w posiadaniu i w pefni kontrolowanych przez
NBP Stanowig one zabezpieczenie operagji bilansu
ptatniczego oraz mogg by¢ wykorzystywane miedzy
innymi do interwencji na polskim rynku walutowym.
W sktad oficjalnych aktywéw rezerwowych wchodzi:
— ztoto monetarne,
— transza rezerwowa w Miedzynarodowym Fun-
duszu Walutowym,
— Specjalne Prawa Ciggnienia (SDR),
—inne aktywa zagraniczne w walutach wymie-
nialnych, w tym:
—stan srodkéw na rachunkach biezacych
w bankach za granicg i w kasach waluto-
wych NBP,
— lokaty w bankach za granica,
— zagraniczne papiery warto$ciowe,
—inne naleznosci (zagraniczne aktywa z ty-
tutu aktywnych transakdji repo).

Tabela 19
Zadtuzenie zagraniczne Polski

Narodowy Bank Polski zestawia informacje dotycza-
g stanu zadtuzenia zagranicznego zgodnie z defini-
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qja: ,Zadtuzenie zagraniczne brutto, na koniec dane-
go okresu, jest sumg podjetych i nieuregulowanych
zobowigzan rezydentéw danego kraju wobec niere-
zydentéw, wynikajgcych z zawartych uméw, doty-
czacych sptat kapitatu wraz z odsetkami lub bez, al-
bo sptat odsetek wraz z kapitatem lub bez". Defini-
cja ta zostata okre$lona przez organizacje
miedzynarodowe mianem definicji bazowej (core
definition)’.

Definicja ta dotyczy zadtuzenia brutto, czyli zawie-
ra okreslone zobowiazania zagraniczne Polski (nie-
pomniejszone o naleznosci zagraniczne). Sformufo-
wanie ,zobowigzania wynikajgce z zawartych umoéw
dotyczacych sptat kapitatu (...) albo sptat odsetek”
wyklucza z zakresu zadtuzenia zagranicznego udzia-
ty w kapitale akcyjnym (equity participation). Wyra-
zenie ,kapitat wraz z odsetkami lub bez" wigcza
do pojecia zadtuzenia zagranicznego takze zobowig-
zania nieoprocentowane, poniewaz pociggajg one
za sobg ,wynikajgce z zawartych uméw"” zobowia-
zanie do spfaty. Sformutowanie ,odsetki wraz z kapi-
tatem lub bez"” oznacza wtaczenie do pojecia zadtu-
zenia zagranicznego takze zobowigzania o nieokre-
$lonym terminie ptatnosci, np. obligacje bez terminu
wykupu. Wyrazenie , podjetych i nieuregulowanych”
wyklucza potencjalne zobowigzania, np. czes¢ kre-
dytu, ktéra nie zostata jeszcze wykorzystana.
Podziat na zadtuzenie wewnetrzne i zewnetrzne (za-
graniczne) dokonany zostat na podstawie kryterium
rezydenta, czyli bez wzgledu na rodzaj waluty.
Sposréd instrumentéw finansowych do pojecia za-
dtuzenia zagranicznego zaliczono nastepujace kate-
gorie:

a) kredyty inwestoréw bezposrednich,

b) rachunki biezace i depozyty nierezydentow
w bankach polskich,

¢) dtuzne papiery wartosciowe w posiadaniu za-
granicznych inwestoréw portfelowych,

d) kredyty handlowe,

e) pozostate kredyty i pozyczki (w tym leasing fi-
nansowy).

? External Debt: Definition, Statistical Coverage and Methodology, BIS, IMF,
OECD, World Bank, Paris, 1988.



Zmiany prezentacyjne i metodologiczne w zadtu-
Zeniu zagranicznym

Istotna zmiana zakresowa w zadtuzeniu zagranicz-
nym, wprowadzona w maju 2000 r., wynika z za-
stapienia przez Narodowy Bank Polski prezentowa-
nej dotychczas kategorii ,Rezerwy oficjalne brutto”
kategorig , Oficjalne aktywa rezerwowe". Nowa ka-
tegoria rozni sie od poprzedniej jedynie ujeciem
transakgji repo, pozostate zas skfadniki pozostaty
bez zmian. ,Rezerwy oficjalne brutto” zawieraty
w swojej definicji warto$¢ netto transakdji repo, {j.
réznice miedzy aktywnymi a pasywnymi transak-
cjami repo. Natomiast kategoria ,Oficjalne aktywa
rezerwowe" uwzglednia tylko aktywne operacje re-
po. Konsekwencja takiego ujmowania transakgji re-
po, w poréwnaniu z danymi opublikowanymi o za-
dtuzeniu zagranicznym, jest wykazanie w zadtuze-
niu NBP w pozycji ,Pozostate inwestycje
zagraniczne — Rachunki biezace i depozyty” pasyw-
nych transakcji repo. Powoduje to wzrost ogdlnej
kwoty zadtuzenia zagranicznego oraz pasywow za-
granicznych RP. Jednocze$nie zmiana ta powoduje
rowniez powiekszenie oficjalnych aktywoéw rezer-
wowych oraz ogélnej kwoty aktywoéw zagranicz-
nych RP. Poniewaz zaréwno aktywa, jak i pasywa
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zagraniczne wzrastajg o te samg wartos¢, nie ma to
wptywu na miedzynarodowq pozycje inwestycyjng
netto. Do celéw poréwnawczych wyzej opisane
zmiany zostaty uwzglednione w zadtuzeniu zagra-
nicznym za ubiegte lata.

Ponadto od IV kwartatu 1999 r. dane o stanie zadtu-
zenia zagranicznego uzupetniono o stan zadtuzenia
zagranicznego samorzadow terytorialnych.

WYKRES 8

Inflacja oznacza miesigczne tempo zmian cen towa-
réw i ustug konsumpcyjnych. Zrédtem danych jest
GUS.

WYKRES 9

Inflacja oznacza 12-miesigczne tempo zmian cen to-
waréw i ustug konsumpcyjnych. Zrédtem danych jest

GUS.

SZEREGI CZASOWE POZBAWIONE WAHAN SEZO-
NOWYCH

Obliczenia wykonano w Systemie SAS metodg de-
kompozycji i korelacji sezonowej X-11.

141



UWAGI METODYCZNE

SCHEMAT A
Podaz pienigdza (M2)
Pienigdz gotowkowy * Depozyty podmiotéw :
w obiegu (poza kasami Depozyty osob prywatnych gospodarczych sektora Diiggz{ltg.i'}'iﬁgiggevwzlgh
bankéw) niefinansowego yug y
| | |
Depozyty biezace Depozyty biezace Depozyty hiezace
— zlotowe — zlotowe — zfotowe
— walutowe — walutowe — walutowe
| | |
Depozyty terminowe Depozyty terminowe Depozyty terminowe
— zlotowe — zlotowe — zlotowe
— walutowe — walutowe — walutowe
| | |
Depozyty zablokowane Depozyty zablokowane Depozyty zablokowane
— zlotowe — zlotowe — zfotowe
— walutowe — walutowe — walutowe
| | |
Ksigzeczki oszczednosciowe Operacje z przyrzeczeniem Operacje z przyrzeczeniem
a vista odkupu odkupu
| | |
Bony oszczednosciowe
i certyfikaty depozytowe Pozyczki otrzymane
(niezbywalne) z funduszy i fundacji Pozyczki otrzymane
— ztotowe niefinansowych
— walutowe

Rachunki inwestycyjne
w bankowych biurach
maklerskich
— zlotowe
— walutowe
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Rachunki inwestycyjne
w bankowych biurach
maklerskich
— zlotowe
— walutowe

Rachunki inwestycyjne
w bankowych biurach
maklerskich
— zfotowe
— walutowe




SCHEMAT B
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Zadtuzenie netto sektora budzetowego

Zadtuzenie
budzetu panstwa

[
Kredyty i pozyczki
[

Operacje o charakterze
nadzwyczajnym
|
Skupione
wierzytelnosci

Inne operacje

|
Odsetki zapadte

[
Dtuzne papiery
wartosciowe

Zobowigzania
wobec budzetu panstwa

|
Rachunki biezace

Depozyty terminowe

[
Operacje o charakterze
nadzwyczajnym
|
Srodki na finansowanie
programow rozwojowych

Rachunki inwestycyjne w
bankowych biurach maklerskich

Inne zobowigzania

Zadfuzenie
funduszy celowych'

[
Kredyty i pozyczki
[

Operacje o charakterze
nadzwyczajnym

Odsetki zapadte

Zadtuzenie budzetow
terenowych

Zohowigzania
wobec funduszy celowych

[
Kredyty i pozyczki

Skupione
wierzytelnosci
[
Zrealizowane gwarancje
i poreczenia
|

Odsetki zapadte (od naleznosci
normalnych i zagrozonych)

[
Dtuzne papiery
wartosciowe
|

Operacje z przyrzeczeniem
odkupu?

|
Rachunki biezace

Depozyty terminowe
[

Depozyty zablokowane

' Zadtuzenie funduszy celowych budzetu panstwa i budzetow terenowych.

* Na formularzach sprawozdawczych wykazywane sg kwoty dla catego sektora budzetowego.

Zobowigzania wobec
budzetéw terenowych

|
Rachunki biezace

Depozyty terminowe
[

Depozyty zablokowane
|

Srodki na finansowanie
programoéw rozwojowych

Rachunki inwestycyjne w
bankowych biurach maklerskich

Operacje z przyrzeczeniem
odkupu?

Przyjeto zafozenie, ze dotycza one operacji z budzetami terenowymi.
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